
®ÃÈÌÊÃËÂÌÀ¾Ë¾�Â�Ê�Ë���ÍÎÌÒÃÏÌÎÌÊ�¯�ª�¢ÎÌÁÌÀÌÅ

±¢¨���������������������������������������������������������������

­¬®� «½««½�­®¬°¦¥�­�©º«¬���¨°¦ «¬¯°��¯±µ�¯«¦³
��­£®¯­£¨°¦ «¦³�¨¬ª��«¬ �«¦³�ª�¥£§�«��ª¬¢£©�
¯¨¦­¦¢�®«¬¡¬�¢£®ª�°¦°±

�� �¡ÌÎÈ¾ÀÕÑÈ��½�¬��ÑÐÈÌ��«���­ÎÌÈÌÍÆÖ¾È

«¾Ô�ÌË¾ÉÚËÆÇ�Ò¾ÎÊ¾ÔÃÀÐÆÕËÆÇ�ÑË�ÀÃÎÏÆÐÃÐ

­ÎÌÀÃÂÃËÌ�ÍÌÎ�ÀËÝÉÚËÆÇ�¾Ë¾É�Å�ÍÎÌÐÆÅ¾Í¾ÉÚËÌ��¾È�
ÐÆÀËÌÏÐ��ÏÑÕ¾ÏËÆÓ� ��ÍÃÎÏÍÃÈÐÆÀËÆÓ�ÈÌÊ¿�ËÌÀ¾ËÆÓ
Ê¾ÅÃÇ�Ë¾�ÊÌÂÃÉ��ÏÈÆÍÆÂ¾ÎËÌÁÌ�ÂÃÎÊ¾ÐÆÐÑ�� ÏÐ¾ËÌÀ�
ÉÃËÌ��×Ì�Å¾�ÀÆÎ¾ÄÃË�ÏÐÜ�Â¾ËÌ��¾ÈÐÆÀËÌÏÐ��ÂÌÏÉ��
ÂÄÃË��ÍÎÃÍ¾Î¾ÐÆ�ÊÌÄË¾�ÎÌÅÊ�ÏÐÆÐÆ�À�Ë¾ÏÐÑÍËÌÊÑ
ÍÌÎÝÂÈÑ��Ê¾ÅÚ�Å�¾Ê�È¾ÔÆËÌÊ�t�ÏÌÂÃÎÊ���t�ÉÃÀÌÊÃÈÌÉÚ
t� ÉÃÀÌÏÆË�  � Ë�Ð¾ÔÆÂ� t� ÀÑËÂÃÓ�É� t� ÌÒÉÌÈ¾�Ë�� ±
ÍÌÂ¾ÉÚÖÆÓ�ÂÌÏÉ�Â¾Ó�ÂÌÔ�ÉÚËÌ�ÍÌÎ�ÀËÝÐÆ�ÀÆÎ¾ÄÃ�
Ë�ÏÐÚ� ¾ËÐÆÊ�ÈÎÌ¿ËÌ��� ÎÃÍ¾Î¾ÐÆÀËÌ��� ¾Ë¾ÉÁÃÅÑÜÕÌ�
Ð¾�Ê�ÏÔÃÀÌ¾ËÃÏÐÃÅÑÜÕÌ��Â���ÍÌÎ�ÀËÜÀ¾ËÆÓ�Ê¾ÅÃÇ�

¥¾Í¾ÉÃËËÝ�x�ÔÃ��Å¾ÓÆÏË¾�ÎÃ¾ÈÔ�Ý�ÌÎÁ¾Ë�ÅÊÑ��À
ÝÈ�Ç�¿ÃÎÃ�ÑÕ¾ÏÐÚ�ÑÀÃÏÚ�ÌÎÁ¾Ë�ÅÊ�ËÃÅ¾ÉÃÄËÌ�À�Â�ÐÌÁÌ�
ÂÃ�ÉÌÈ¾É�ÅÌÀ¾ËËÆÇ�Å¾Í¾ÉÚËÆÇ�ÍÎÌÔÃÏ�>����@��¨Î�Ê
ÐÌÁÌ��ÍÃÎÃ¿�Á�Å¾Í¾ÉÚËÆÓ�ÍÎÌÔÃÏ�À�ÖÈ�ÎÆ�Õ¾ÏÐÌ�ÏÑÍ�
ÎÌÀÌÂÄÑ�ÐÚÏÝ�ÎÌÅÀÆÐÈÌÊ�ÃÎÌÅ����ÀÆÎ¾ÅÌÈ��¾�Ð¾ÈÌÄ
ÍÎÆ�ÂË¾ËËÝÊ��ËÒÃÈÔ�Ç�>�����@�
¬ÂËÆÊ��Å�ÃÒÃÈÐÆÀËÆÓ�ÊÃÐÌÂ�À�É�ÈÑÀ¾ËËÝ�Í¾ÐÌ�

ÉÌÁ��� ÖÈ�ÎÆ� �� ÀÆÈÌÎÆÏÐ¾ËËÝ� É�È¾ÎÏÚÈÆÓ� Å¾ÏÌ¿�À
Ë¾ÖÈ�ÎËÌ��ÐÌÊÑ�×Ì�À�ÍÃÎ�ÌÂ�Å¾Í¾ÉÚËÆÓ�ÅÊ�Ë�ÖÈ�ÎÆ
ÎÃÅÌÎ¿Ô�ÇË��ÍÎÌÔÃÏÆ�À�Ë�Ç�¾ÈÐÆÀ�ÅÑÜÐÚÏÝ�� ��ÍÎÃ�
Í¾Î¾ÐÆ�ÂÉÝ�ÅÌÀË�ÖËÚÌÁÌ�Å¾ÏÐÌÏÑÀ¾ËËÝ�ÅÂ¾ÐË��ÍÎÌ�
ËÆÈ¾ÐÆ�À����ÁÉÆ¿ÌÈ��Ö¾ÎÆ�Ð¾�ÀÆÈÉÆÈ¾ÐÆ�ÐÃÎ¾ÍÃÀÐÆÕ�
ËÑ�Â�Ü�>�@�
ªsÝÈ��É�È¾ÎÏÚÈ��ÒÌÎÊÆ��Ê¾Å���ÖÆÎÌÈÌ�Å¾ÏÐÌÏÌ�

ÀÑÜÐÚ�Ñ�ÊÃÂÆÔÆË���ÐÌÊÑ�ÀÌËÆ�Å¾ÇÊ¾ÜÐÚ�À¾ÄÉÆÀÃ
Ê�ÏÔÃ� À�ËÌÊÃËÈÉ¾ÐÑÎ�� É�È¾ÎÏÚÈÆÓ� Å¾ÏÌ¿�À��¥¾�ÌÏ�
Ð¾ËË�Ç� Õ¾Ï� Ë¾� Ò¾ÎÊ¾ÔÃÀÐÆÕËÌÊÑ� ÎÆËÈÑ� ±ÈÎ¾�ËÆ
ÅsÝÀÆÉÌÏÚ�¿¾Á¾ÐÌ�ËÌÀÆÓ�Ê¾ÅÃÇ�À�ÐÕÆÅËÝËÌÁÌ�ÀÆÎÌ¿�
ËÆÔÐÀ¾��×Ì�ÂÌÅÀÌÉÆÉÌ�ÑÎ�ÅËÌÊ¾Ë�ÐÆÐÆ���Ë¾ÏÆÕÆÐÆ
Ò¾ÎÊ¾ÔÃÀÐÆÕËÆÇ�ÎÆËÌÈ�ÈÌËÈÑÎÃËÐÌÏÍÎÌÊÌÄËÆÊÆ
ÍÎÃÍ¾Î¾Ð¾ÊÆ��¬ÂË¾È�ÔÃ� ÍÎÆÅÀÌÂÆÐÚ� ÂÌ� ÐÌÁÌ��×Ì
ÍÃÎÃÂ�É�È¾ÎÃÊ�Ð¾�Í¾Ô��ËÐÌÊ�ÍÌÏÐ¾��ÍÎÌ¿ÉÃÊ¾�ÀÆ�
¿ÌÎÑ� Ë¾Ç¿�ÉÚÖ� ÃÒÃÈÐÆÀËÌÁÌ� �� ¾ÂÃÈÀ¾ÐËÌÁÌ� ÍÎÃ�
Í¾Î¾ÐÑ�� ÆÎ�ÖÆÐÆ�ÔÜ�ÍÎÌ¿ÉÃÊÑ�ÊÌÄË¾�Ð�ÉÚÈÆ�ÃÊ�
Í�ÎÆÕËÆÊ�ÖÉÝÓÌÊ��ÍÌÎ�ÀËÜÜÕÆ�Â¾Ë��ÍÎÃÍ¾Î¾ÐÆ�À
¾ÂÃÈÀ¾ÐËÆÓ��Ë¾�ÌÂË¾ÈÌÀÆÓ�ÊÌÂÃÉÝÓ�Í¾ÐÌÉÌÁ����¾ÂÃ�
ÈÀ¾ÐËÆÓ�Å¾ÓÀÌÎÜÀ¾ËËÜ�ÉÜÂÆËÆ��Ð¾��ÂÃËÐÆÕËÆÓ��Ë¾
ÌÂËÌÊÑ�ÀÆÂ��ÐÀ¾ÎÆË���ÂÆËÆÓ�ÎÃÄÆÊ¾Ó�ÂÌÅÑÀ¾ËËÝ�
ÖÉÝÓ¾Ó� ÑÀÃÂÃËËÝ� Ð¾� ÍÌÈ¾ÅËÆÈ¾Ó� ÌÔ�ËÈÆ� ÂÉÝ� ÍÌ�
Î�ÀËÜÀ¾ËÆÓ�ÍÎÃÍ¾Î¾Ð�À��ÑÊÌÀ¾Ó�
ªÃÐÌÜ�Â¾ËÌ��ÎÌ¿ÌÐÆ�¿ÑÉÌ�ÍÎÌÀÃÂÃËËÝ�À��ÂÃË�

ÐÆÕËÆÓ���¾ÂÃÈÀ¾ÐËÆÓ�ÑÊÌÀ¾Ó�ÃÈÏÍÃÎÆÊÃËÐÑ�ÍÌÎ�À�

ËÝÉÚËÌÁÌ� ¾Ë¾É�ÅÑ� ÍÎÌÐÆÅ¾Í¾ÉÚËÌ�� ¾ÈÐÆÀËÌÏÐ�� ÏÑ�
Õ¾ÏËÆÓ�Ð¾�ÍÃÎÏÍÃÈÐÆÀËÆÓ�À�ÐÕÆÅËÝËÆÓ�ÈÌÊ¿�ËÌÀ¾�
ËÆÓ� Ê¾ÅÃÇ� �� ÀÆÅË¾ÕÃËËÝ� ÍÎÃÍ¾Î¾ÐÑ� Å� Ë¾Ç¿�ÉÚÖ
ÀÆÎ¾ÄÃËÌÜ�ÍÎÌÐÆÅ¾Í¾ÉÚËÌÜ�¾ÈÐÆÀË�ÏÐÜ�ÂÉÝ�É�ÈÑ�
À¾ËËÝ�Å¾Í¾ÉÚËÆÓ�Å¾ÓÀÌÎÜÀ¾ËÚ�ÖÈ�ÎÆ��ÂÃÎÊ¾ÐÆÐ�À�
ÃÈÅÃÊ��Í�ÌÂÃÎÊ�Ç�ÐÌ×Ì��
ª¾ÐÃÎ�¾ÉÆ�Ð¾�ÊÃÐÌÂÆ
¢ÌÏÉ�ÂÄÃËËÝ�ÍÎÌÀÃÂÃË��Ë¾�ÊÌÂÃÉ��ÏÑ¿ÓÎÌË�ÕËÌ�

ÁÌ�Å¾Í¾ÉÃËËÝ�ÖÈ�ÎËÌÁÌ�ÍÌÈÎÆÀÑ�Ñ�×ÑÎ�À��ÀÆÈÉÆÈ¾�
ËÌÁÌ�ÏÈÆÍÆÂ¾ÎÌÊ�>�@�
 Æ¿�Î�Ê¾ÅÃÇ�¿ÑÀ�Ì¿ÑÊÌÀÉÃËÆÇ�Ë¾ÏÐÑÍËÆÊÆ�ÈÎÆ�

ÐÃÎ�ÝÊÆ��ÏÍ�ÉÚË�ÏÐÜ�Ò¾ÎÊ¾ÈÌÂÆË¾Ê�ÈÆ�Ð¾�ÍÌÈ¾Å¾Ë�
ËÝÊÆ� ÂÌ� Å¾ÏÐÌÏÑÀ¾ËËÝ��¢ÉÝ� ÀÆÀÕÃËËÝ� ¿ÑÉÆ� À�Â��
¿Î¾Ë�� Ê¾Å�� À�ÐÕÆÅËÝËËÌÁÌ� ÀÆÎÌ¿ËÆÔÐÀ¾�� Ê¾ÅÚ� Å
¾Ê�È¾ÔÆËÌÊ��ÉÃÀÌÊÃÈÌÉÚ��ÉÃÀÌÏÆË��ÀÑËÂÃÓ�É��ÌÒ�
ÉÌÈ¾�Ë��Ë�Ð¾ÔÆÂ��ÏÌÂÃÎÊ����Ð¾¿É�����
±� ÂÌÏÉ�Â�� ÀÆÈÌÎÆÏÐ¾ËÌ� ��� ¿�ÉÆÓ� ¿ÃÅÍÌÎÌÂËÆÓ

Î�ÅËÌÏÐ¾ÐÃÀÆÓ�×ÑÎ�À�À¾ÁÌÜ���������Á��°À¾ÎÆËÆ�¿Ñ�
ÉÆ�ÍÌÂ�ÉÃË��Ë¾���ÁÎÑÍ��ÍÌ����×ÑÎ�À�Ñ�ÈÌÄË�Ç���ÁÎÑÍ¾
���x�ÈÌËÐÎÌÉÚË¾�Í¾ÐÌÉÌÁ�Ý��ËÃÉ�ÈÌÀ¾ËÆÇ�ÂÃÎÊ¾�
ÐÆÐ��� ÁÎÑÍ¾���� �ÂÃÎÊ¾ÐÆÐ�Ê¾ÅÚ� Å� ¾Ê�È¾ÔÆËÌÊ��
ÁÎÑÍ¾�����ÂÃÎÊ¾ÐÆÐ�ÏÌÂÃÎÊ�����ÁÎÑÍ¾�����ÂÃÎ�
Ê¾ÐÆÐ�ÉÃÀÌÏÆË���ÁÎÑÍ¾�����ÂÃÎÊ¾ÐÆÐ�ÉÃÀÌÊÃÈÌÉÚ��
ÁÎÑÍ¾�����ÂÃÎÊ¾ÐÆÐ���ÀÑËÂÃÓ�É���ÁÎÑÍ¾�����ÂÃÎ�
Ê¾ÐÆÐ���ÌÒÉÌÈ¾�Ë���ÁÎÑÍ¾�����ÂÃÎÊ¾ÐÆÐ���Ë�Ð¾ÔÆÂ��
°À¾ÎÆË¾Ê�Ë¾�ÂÃÍ�ÉÚÌÀ¾ËÑ�Â�ÉÝËÈÑ�ÖÈ�ÎÆ�ÎÌÅÊ��

ÎÌÊ��Ó��ÏÊ�� �� Î¾Å� Ë¾� ÂÌ¿Ñ� Ë¾� ÍÎÌÐÝÅ�� ��� ÂË�À
Ë¾ËÌÏÆÉÆ�ÍÌ�ÍsÝÐÚ�ÈÎ¾ÍÃÉÚ�ÏÈÆÍÆÂ¾ÎÑ���ÎÃÐÃÉÚËÌ
ÀÐÆÎ¾ÉÆ�ÏÈÉÝËÌÜ�Í¾ÉÆÕÈÌÜ�À�ÖÈ�ÎÑ��¥����ÁÌ�ÂËÝ
ÂÌÏÉ�ÂÑ�Ë¾�ÍÌÖÈÌÂÄÃËÑ�ÍÌÀÃÎÓËÜ�ÐÌËÈÆÊ�Ö¾ÎÌÊ
Ë¾ËÌÏÆÉÆ�Ê¾Å����Î¾Å�Ë¾�ÂÌ¿Ñ�ÍÎÌÐÝÁÌÊ���ÂË�À�
�ËÐÃËÏÆÀË�ÏÐÚ�ÑÎ¾ÄÃËËÝ�ÖÈ�ÎËÌÁÌ�ÍÌÈÎÆÀÑ�ÏÈÆ�

ÍÆÂ¾ÎÌÊ� ÌÔ�ËÜÀ¾ÉÆ� À� ¿¾É¾Ó� Ë¾� ���Ç� ÂÃËÚ� x� À
ÊÌÊÃËÐ�Ê¾ÈÏÆÊ¾ÉÚËÌÁÌ�ÍÎÌÝÀÑ�ÌÅË¾È�À�ÂÃÎÊ¾ÐÆÐÑ
�� Ë¾� ���Ç� ÂÃËÚ� ÃÈÏÍÃÎÆÊÃËÐÑ� x� ÌÏÐ¾ËË�Ç� ÂÃËÚ
É�ÈÑÀ¾ËËÝ�ÈÌËÐ¾ÈÐËÌÁÌ�ÂÃÎÊ¾ÐÆÐÑ����¿¾É�À�x�ÀÆ�
ÂÆÊ�� ÍÌÖÈÌÂÄÃËËÝ� ËÃ� ÏÍÌÏÐÃÎ�Á¾ÉÆÏÚ�� �� ¿¾É� x
ÏÉ¾¿ÌÀÆÎ¾ÄÃË¾� Á�ÍÃÎÃÊ�Ý� Å� ÂÎ�¿ËÌÉÑÏÕ¾ÏÐÆÊ� ÍÌ�
ÖÃÎÓËÃËËÝÊ�� �� ¿¾ÉÆ�x�ÍÌÊ�ÎËÌ� ÀÆÎ¾ÄÃË¾� Á�ÍÃ�
ÎÃÊ�Ý��ÉÑ×ÃËËÝ��ÐÌÕÈÌÍÌÂ�¿Ë��ÈÎÌÀÌÀÆÉÆÀÆ����¿¾�
ÉÆ� x� ÀÆÎ¾ÄÃË¾� Á�ÍÃÎÃÊ�Ý�� ÀÆÎ¾ÅÈÌÀ�� ÑÎ¾ÄÃËËÝ
ÖÈ�ÎÆ�

£¨¯­£®¦ª£«°�©º«��²�®ª�¨¬©¬¡�½ ��



­ÎÌÐÆÅ¾Í¾ÉÚËÑ�¾ÈÐÆÀË�ÏÐÚ�Ê¾ÅÃÇ�ÌÔ�ËÜÀ¾ÉÆ�Å¾
ÏÐÑÍÃËÃÊ�ÀÆÎ¾ÄÃËÌÏÐ�� ÂÃÎÊ¾ÐÆÐÑ�� ÝÈÑ�ÀÆÅË¾Õ¾ÉÆ
Å¾�ÒÌÎÊÑÉÌÜ��

�� ������x��ÂÌÏv�������È�

ÂÃ����x�ÍÎÌÐÆÅ¾Í¾ÉÚË¾�¾ÈÐÆÀË�ÏÐÚ�
�ÂÌÏ�x��ËÐÃËÏÆÀË�ÏÐÚ�ÑÎ¾ÄÃËËÝ�ÍÌÈÎÆÀÑ�ÖÈ�ÎÆ�À
ÂÌÏÉ�ÂË�Ç�ÁÎÑÍ��ÐÀ¾ÎÆË�
�È� x� �ËÐÃËÏÆÀË�ÏÐÚ� ÑÎ¾ÄÃËËÝ� ÍÌÈÎÆÀÑ� ÖÈ�ÎÆ� À
ÈÌËÐÎÌÉÚË�Ç�ÁÎÑÍ��
¢ÉÝ�ÌÔ�ËÈÆ�ÎÌÅÀÆÐÈÑ�Ê�ÏÔÃÀÌ��Å¾Í¾ÉÚËÌ��ÎÃ¾ÈÔ��

ÖÈ�ÎÆ��Ë¾¿ÎÝÈÑ��Ñ�ÐÀ¾ÎÆË�ÂÌÏÉ�ÂÄÑÀ¾ÉÆ�ÐÌÀ×ÆËÑ
ÖÈ�ÎËÌ��ÏÈÉ¾ÂÈÆ��ÝÈÑ�ÀÆÊ�ÎÜÀ¾ÉÆ�Å¾�ÂÌÍÌÊÌÁÌÜ
ÖÐ¾ËÁÃËÔÆÎÈÑÉÝ�À�ÊÊ��¥¾Á¾ÉÚËÑ�ÎÃ¾ÈÔ�Ü�ÌÎÁ¾Ë�ÅÊÑ
Ñ�À�ÂÍÌÀ�ÂÚ�Ë¾�ÍÌÖÈÌÂÄÃËËÝ�ÖÈ�ÎÆ�ÌÔ�ËÜÀ¾ÉÆ�Å¾
ÖÀÆÂÈ�ÏÐÜ�ÌÏ�Â¾ËËÝ�ÃÎÆÐÎÌÔÆÐ�À��¶¬£����Î�ÀËÃÊ
ÉÃÇÈÌÔÆÐ�À� Ñ� ÈÎÌÀ�� ÂÌ� ÍÌÕ¾ÐÈÑ� ÃÈÏÍÃÎÆÊÃËÐÑ�x
ÀÆÓ�ÂË��Â¾Ë��Ë¾����Ç������Ç�ÂÃËÚ�ÃÈÏÍÃÎÆÊÃËÐÑ�
¯Ð¾ÐÆÏÐÆÕËÑ�Ì¿ÎÌ¿ÈÑ�ÌÐÎÆÊ¾ËÆÓ�Â¾ËÆÓ�ÍÎÌÀÌ�

ÂÆÉÆ�Å�ÀÆÈÌÎÆÏÐ¾ËËÝÊ�ÈÎÆÐÃÎ�Ü�̄ ÐÚÜÂÃËÐ¾�Å�À�ÎÌ�
Á�ÂË�ÏÐÜ��Îd������>�@�

®ÃÅÑÉÚÐ¾ÐÆ�Ð¾��Ó�Ì¿ÁÌÀÌÎÃËËÝ
®ÃÅÑÉÚÐ¾ÐÆ�ÂÌÏÉ�ÂÄÃËËÝ�ÍÎÌÐÆÅ¾Í¾ÉÚËÌ��¾ÈÐÆÀ�

ËÌÏÐ�� Ê¾ÅÃÇ� Ë¾� ÊÌÂÃÉ�� ÏÈÆÍÆÂ¾ÎËÌÁÌ� ÂÃÎÊ¾ÐÆÐÑ
Ë¾ÀÃÂÃË��À�Ð¾¿É����
±�ÎÃÅÑÉÚÐ¾Ð��ÍÎÌÀÃÂÃËÌÁÌ�ÃÈÏÍÃÎÆÊÃËÐÑ�Ë¾����Ç

ÂÃËÚ�ÊÌÂÃÉÜÀ¾ËËÝ�Í¾ÐÌÉÌÁ���Ñ�ÀÏ�Ó�ÂÌÏÉ�ÂÄÑÀ¾ËÆÓ
ÁÎÑÍ¾Ó� Ñ� ÐÀ¾ÎÆË� ÎÌÅÀÆËÑÀÏÝ� ÂÃÎÊ¾ÐÆÐ�� ÝÈÆÇ� ÏÑ�
ÍÎÌÀÌÂÄÑÀ¾ÀÏÝ�ÀÆÎ¾ÄÃËÌÜ�Á�ÍÃÎÃÊ��Ü��Ë¾¿ÎÝÈÉ��
ÏÐÜ��ÉÑ×ÃËËÝÊ��ÍÌÝÀÌÜ�ÀÆÎ¾ÅÌÈ�Ë¾�ÖÈ�Î��Ð¾�ÌÔ��
ËÜÀ¾ÀÏÝ� À� ÏÃÎÃÂËÚÌÊÑ� À� ���� ¿¾ÉÆ�� ±� ÎÃÅÑÉÚÐ¾Ð�
ÎÌÅÀÆÐÈÑ� ÂÃÎÊ¾ÐÆÐÑ� ÐÌÀ×ÆË¾�ÖÈ�ÎËÌ�� ÏÈÉ¾ÂÈÆ�À
ÏÃÎÃÂËÚÌÊÑ�Å¿�ÉÚÖÆÉ¾ÏÚ�Ë¾�����ÊÊ��Ñ�ÈÎÌÀ��¶¬£
ÅÎÌÏÉ¾�Ë¾���ÊÊ�ÁÌÂ��¾�È�ÉÚÈ�ÏÐÚ�ÉÃÇÈÌÔÆÐ�À�x�Ë¾
���Ó����É�Ñ�ÍÌÎ�ÀËÝËË��Å�ÀÆÓ�ÂËÆÊÆ�Â¾ËÆÊÆ��Ð¾¿É�����
­�ÏÉÝ�É�ÈÑÀ¾ËËÝ�Î�ÅËÆÊÆ�Ê¾ÅÝÊÆ�À�ÂÊ�Õ¾É¾ÏÚ�Å¾�
Á¾ÉÚË¾�ÐÃËÂÃËÔ�Ý�ÂÌ�ÍÌÈÎ¾×ÃËËÝ�ÏÐ¾ËÑ�ÖÈ�ÎËÌÁÌ
ÍÌÈÎÆÀÑ�ÐÀ¾ÎÆË��ÀÆÎ¾ÅÌÈ���ÉÑ×ÃËËÝ�Ë¾�ÖÈ�Î��×ÑÎ�À
ËÃ�ÀÆÝÀÆÉÃËÌ��Á�ÍÃÎÃÊ�Ý�ÏÉ¾¿ÈÌ�ÀÆÎ¾ÄÃË¾��Ñ�ÍÌ�
Î�ÀËÝËË��Å�ÈÌËÐÎÌÉÚËÌÜ�Í¾ÐÌÉÌÁ��Ü��́ Ã�ÏÑÍÎÌÀÌÂ�
ÄÑÀ¾ÉÌÏÚ�Ð¾ÈÌÄ�ÅÊÃËÖÃËËÝÊ�¶¬£���Î�ÀËÝ�ÉÃÇÈÌ�
ÔÆÐ�À� Ñ� ÈÎÌÀ���®¾ÅÌÊ� Å�ÔÆÊ�ËÌÎÊ¾É�Å¾Ô�Ý�ÍÌÈ¾Å�

°¾¿ÉÆÔÝ��

­ÌÎ�ÀËÝÉÚË¾�Ó¾Î¾ÈÐÃÎÆÏÐÆÈ¾�ÈÌÊ¿�ËÌÀ¾ËÆÓ�Ê¾ÅÃÇ

­ÎÃÍ¾Î¾Ð
²¾ÎÊ¾ÈÌÉÌÁ�ÕË��ÃÒÃÈÐÆ

 ÆÎÌ¿ËÆÈ¾ËÐÆÊ�È�
ÎÌ¿ËÆÇ

ÍÎÌÐÆ�
Å¾Í¾ÉÚËÆÇ

Ê�ÏÔÃÀÌ¾ËÃ�
ÏÐÃÅÑÜÕÆÇ

¾ËÐÆÌÈÏÆ�
Â¾ËÐËÆÇ

ÎÃÁÃËÃ�
ÎÑÜÕÆÇ

Á�ÍÃÎÌÏÊÌ�
ÉÝÎËÆÇ

ª¾ÅÚ�Å
¾Ê�È¾ÔÆËÌÊ
 � � � � °¬ �t²¾ÎÊ¾ÔÃÀÐÆÕË¾�ÈÌÊÍ¾Ë�Ý

t¥ÂÌÎÌÀsÝu�ÏÃÎ�Ý�������

¯¬¢£®ª��

 � � � � ¬¬¬�t®ÃÏ¿�Ìu�ÏÃÎ�Ý�������

©ÃÀÌÏÆË � � � � �  �°�t³²¥�tµÃÎÀÌË¾�Å�ÎÈ¾uÏÃÎ�Ý�������

©ÃÀÌÊÃÈÌÉÚ � � � �  �°�t²¾ÎÊ¾Èu�ÏÃÎ�Ý������

 ÑËÂÃÓ�É � � � °¬ �t« ²¨�t£ÇÊu�ÏÃÎ�Ý�������

«�Ð¾ÔÆÂ � � � �¬�²²�t¢¾ÎËÆÔÝu�ÏÃÎ�Ý�������

¬ÒÉÌÈ¾�Ë � � � � �¬�²²�t¢¾ÎËÆÔÝu�ÏÃÎ�Ý�������

ª¾ÅÚ�Å�¾Ê�È¾ÔÆËÌÊ
�x�ËÌÀÆÇ�ÂÌÏÉ�ÂÄÑÀ¾ËÆÇ�ÍÎÃÍ¾Î¾Ð��ÎÌÅÎÌ¿ÉÃËÆÇ�Ò¾ÎÊ¾ÔÃÀÐÆÕËÌÜ�ÈÌÊÍ¾Ë��Ü�t¥ÂÌÎÌÀsÝu�Î¾ÅÌÊ�Å�«²¾±�
¯¬¢£®ª��

�x�Ê¾ÅÚ��ÝÈ¾�Ê�ÏÐÆÐÚ�¯¬¢���ÈÉ¾ÏÐÃÎËÃ�ÏÎ�¿ÉÌ��«¾�È¾ÒÃÂÎ��Ò¾ÎÊ¾ÈÌÉÌÁ���«²¾±�Ë¾�ÍÎÌÐÝÅ��ÌÏÐ¾ËË�Ó����ÎÌÈ�À
ÀÃÂÑÐÚÏÝ�ÂÌÏÉ�ÂÄÃËËÝ�Å�ÀÆÀÕÃËËÝ�ÍÎÌÐÆÅ¾Í¾ÉÚËÌ��Ð¾�¾ËÐÆÌÈÏÆÂ¾ËÐËÌ��¾ÈÐÆÀËÌÏÐ��¯¬¢�ÀÊ�ÏËÆÓ�ÍÎÃÍ¾Î¾Ð�À��ÌÐÎÆÊ¾ËÆÓ�Ë¾
ÌÏËÌÀ��ÏÑÍÃÎÌÈÏÆÂÂÆÏÊÑÐ¾ÅÆ��¯¬¢���¯¬¢�x�ÒÃÎÊÃËÐ�¾ËÐÆÌÈÏÆÂ¾ËÐ��ÝÈÆÇ���ÍÃÎÖÌÜ�É�Ë��Ü�Å¾ÓÆÏÐÑ�ÈÉ�ÐÆË�À�Â�ÐÌÈÏÆÕËÌ�
Â���À�ÉÚËÆÓ�Î¾ÂÆÈ¾É�À�

®ÆÏ�� ÍÉÆÀ�ÂÌÏÉ�ÂÄÑÀ¾ËÆÓ�Ê¾ÅÃÇ�Ë¾�ÍÌÈ¾ÅËÆÈÆ�ÑÎ¾ÄÃËËÝ�ÖÈ�ÎÆ�Ð¾�ÍÃÎÆÒÆÎÆÕËÌ��ÈÎÌÀ��Ë¾�ÊÌÂÃÉ��ÏÈÆÍÆÂ¾ÎËÌÁÌ�ÂÃÎÊ¾ÐÆÐÑ
Ñ�×ÑÎ�À�����Ç�ÂÃËÚ�ÃÈÏÍÃÎÆÊÃËÐÑ��

��  �¯«¦¨�²�®ª�´������������



ËÆÈ�À�Ñ�ÂÌÏÉ�ÂËÆÓ�ÁÎÑÍ¾Ó�¿ÑÉ¾�ËÃÌÂË¾ÈÌÀÌÜ��°¾È�
Ë¾ÇÊÃËÖÆÇ�ÍÎÌÝÀ�ÂÃÎÊ¾ÐÆÐÑ�ÏÍÌÏÐÃÎ�Á¾ÀÏÝ�Ñ�ÁÎÑ�
Í¾Ó��É�ÈÌÀ¾ËÆÓ�Ê¾ÅÅÜ�Å�¾Ê�È¾ÔÆËÌÊ���ËÐÃËÏÆÀË�ÏÐÚ

ÑÎ¾ÄÃËËÝ�ÖÈ�ÎÆ�ÅËÆÅÆÉ¾ÏÚ�Ñ�����Î¾ÅÆ��Ð¾�ÏÌÂÃÎÊÌÊ
���Ñ�����Î¾ÅÆ���Ë¾Ç¿�ÉÚÖÆÇ�x�Ñ�ÁÎÑÍ¾Ó��É�ÈÌÀ¾ËÆÓ
Ê¾ÅÅÜ�ÀÑËÂÃÓ�É��À�����Î¾ÅÆ��Ð¾�ÌÒÉÌÈ¾�ËÌÊ��À�����Î¾ÅÆ�

°¾¿ÉÆÔÝ��

­ÌÎ�ÀËÝËËÝ�ÍÎÌÐÆÅ¾Í¾ÉÚËÌ��¾ÈÐÆÀËÌÏÐ��ÂÌÏÉ�ÂÄÑÀ¾ËÆÓ�Ê¾ÅÃÇ�Ë¾�ÊÌÂÃÉ��ÏÈÆÍÆÂ¾ÎËÌÁÌ�ÂÃÎÊ¾ÐÆÐÑ��Q ���

­ÌÈ¾ÅËÆÈÆ °ÃÎÊ�Ë
ÂÌÏÉ�ÂÑ

¨ÌËÐÎÌÉÚË¾
Í¾ÐÌÉÌÁ�Ý

¢ÌÏÉ�ÂÄÑÀ¾Ë��Ê¾Å�

Ê¾ÅÚ�Å
¾Ê�È¾ÔÆËÌÊ

ÉÃÀÌÏÆË ÏÌÂÃÎÊ�� ÉÃÀÌÊÃÈÌÉÚ ÀÑËÂÃÓ�É ÌÒÉÌÈ¾�Ë Ë�Ð¾ÔÆÂ

�ËÐÃËÏÆÀË�
ÏÐÚ

ÑÎ¾ÄÃËËÝ�
�¿¾ÉÆ�

­�È�Í¾ÐÌ�
ÉÌÁ��

���r���� ���r���� ����r���� ���r���� ���r����� ���r���� ���r���� ���r����

��Ç�ÂÃËÚ
É�ÈÑÀ¾ËËÝ

����r�����


����r����


�


�

����r����


�




���r����


�




���r�����


�




���r����

 ����r����

 ����r����



°ÌÀ×ÆË¾
ÖÈ�ÎËÌ�
ÏÈÉ¾ÂÈÆ
�ÊÊ�

 ÆÓ�ÂË�
Â¾Ë�

����r���� ����r����� ����r����� ����r����� ����r����� ����r����� ����r����� ����r����

­�È�Í¾ÐÌ�
ÉÌÁ��

����r����
 ����r�����
 ����r����
 ����r����
 ����r����
 ����r����
 �r����
 ����r�����


��Ç�ÂÃËÚ
É�ÈÑÀ¾ËËÝ

���r����


����r����



�


�



�





����r�����


�


�





���r�����


�


�





�r�����


����r����



�



����r�����

 ����r�����



¶¬£
�ÊÊ�ÁÌÂ�

 ÆÓ�ÂË�
Â¾Ë�

���r���� ���r���� ���r���� ���r���� ���r���� �r���� ���r���� ���r����

­�È�Í¾ÐÌ�
ÉÌÁ��

���r����
 ���r����
 ���r����
 ����r����
 ���r����
 ���r����
 ���r����
 ���r����


��Ç�ÂÃËÚ
É�ÈÑÀ¾ËËÝ

���r����


���r����



�


�



�





���r����



���r����


�





���r����

 ���r���� ���r���� ���r����



©ÃÇÈÌÔÆÐÆ
�����É�

 ÆÓ�ÂË�
Â¾Ë�

�����r���� �����r���� �����r���� �����r���� ����r���� �����r���� ����r���� ����r����

­�È�Í¾ÐÌ�
ÉÌÁ��

����r����
 ����r����
 ����r����
 �����r���
 ����r����
 �����r����
 ����r����
 �����r����


��Ç�ÂÃËÚ
É�ÈÑÀ¾ËËÝ

����r����
����r����



�


�



�





����r����

 ��r����

 ����r����

 �����r����

 ����r����

 �����r����



�����
��Ç�ÂÃËÚ
É�ÈÑÀ¾ËËÝ

x ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

­ÎÆÊ�ÐÈ¾��
�x�ÂÌÏÐÌÀ�ÎËÌ�ÍÌ�À�ÂËÌÖÃËËÜ�ÂÌ�ÀÆÓ�ÂËÆÓ�Â¾ËÆÓ��Îd�������

�x�ÂÌÏÐÌÀ�ÎËÌ�ÍÌ�À�ÂËÌÖÃËËÜ�ÂÌ�Í�ÈÑ�Í¾ÐÌÉÌÁ��
�Îd�������


�x�ÂÌÏÐÌÀ�ÎËÌ�ÍÌ�À�ÂËÌÖÃËËÜ�ÂÌ�ÈÌËÐÎÌÉÚËÌ��Í¾ÐÌÉÌÁ����Îd�������



�x�ÂÌÏÐÌÀ�ÎËÌ�ÍÌ�À�ÂËÌÖÃËËÜ�ÂÌ�ÁÎÑÍÆ
ÐÀ¾ÎÆË��ÝÈÆÓ�É�ÈÑÀ¾ÉÆ�Ê¾ÅÅÜ�ÌÒÉÌÈ¾�Ë��Îd�������




�x�ÂÌÏÐÌÀ�ÎËÌ�ÍÌ�À�ÂËÌÖÃËËÜ�ÂÌ�ÁÎÑÍÆ�ÐÀ¾ÎÆË��ÝÈÆÓ�É�ÈÑÀ¾ÉÆ�Ê¾ÅÅÜ
ÀÑËÂÃÓ�É��Îd�������Q�x�È�ÉÚÈ�ÏÐÚ�ÐÀ¾ÎÆË�À�ÃÈÏÍÃÎÆÊÃËÐ¾ÉÚËÆÓ�ÁÎÑÍ¾Ó����x�ÍÎÌÐÆÅ¾Í¾ÉÚË¾�¾ÈÐÆÀË�ÏÐÚ�

°¾¿ÉÆÔÝ��

­ÌÎ�ÀËÝÉÚË¾�Ó¾Î¾ÈÐÃÎÆÏÐÆÈ¾�ÏÈÉ¾ÂÑ�Ê¾ÅÃÇ

«¾ÅÀ¾��ÏÈÉ¾Â� ªÃÓ¾Ë�ÅÊ�ÍÎÌÐÆÅ¾Í¾ÉÚËÌ��Â��

ª¾ÅÚ�Å�¾Ê�È¾ÔÆËÌÊ��¾Ê�È¾ÔÆË��
¿ÃËÅ¾ÉÈÌË�Ü�ÓÉÌÎÆÂ��Ë�ÊÃÏÑÉ�Â��É�ÂÌÈ¾�Ë�
­£¬�����������

«�ÊÃÏÑÉ�Â�x�ÏÃÉÃÈÐÆÀËÆÇ��ËÁ�¿�ÐÌÎ�´¬¡����­ÎÆÁË�ÕÑ��ÏÆËÐÃÅ�ÍÎÌÏÐ¾ÁÉ¾Ë�
ÂÆË�À�À�ÌÏÃÎÃÂÈÑ�Å¾Í¾ÉÃËËÝ��­¬©��ÏÐ¾¿�É�ÅÑ��ÊÃÊ¿Î¾ËÆ�ÐÑÕËÆÓ�ÈÉ�ÐÆË�
×Ì�ÍÃÎÃÖÈÌÂÄ¾��ÀÆÀ�ÉÚËÃËËÜ�Á�ÏÐ¾Ê�ËÑ���ÏÃÎÌÐÌË�ËÑ��¾�Ð¾ÈÌÄ�ÏÍÎÆÝ�
ÅÊÃËÖÃËËÜ�ÎÌÅÀÆÐÈÑ�Ë¾¿ÎÝÈÑ���Á�ÍÃÎÃÊ���ÍÌÖÈÌÂÄÃËÆÓ�ÐÈ¾ËÆË�>�@��
­ÌÉ�ÃÐÆÉÃËÌÈÏÆÂÆ�¾ÈÐÆÀËÌ�¾ÂÏÌÎ¿ÑÜÐÚ�ÃÈÏÑÂ¾Ð��¾�Î¾ÅÌÊ�Å�ËÆÊÆ�Ê�È�
ÎÌ¿Ë��ÐÌÈÏÆËÆ��ÍÎÌÂÑÈÐÆ�ÎÌÅÍ¾ÂÑ�ÐÈ¾ËÆË��¾�Ð¾ÈÌÄ�ÊÃÂ�¾ÐÌÎÆ�Å¾Í¾ÉÚËÌÁÌ
ÍÎÌÔÃÏÑ��ÅÊÃËÖÑÜÕÆ�ÍÎÌÁÎÃÏÑÜÕÆÇ�ÍÃÎÃ¿�Á�>�@

¯ÌÂÃÎÊ����¯¬¢��ÈÉ¾ÏÐÃÎËÃ�ÏÎ�¿ÉÌ��
­£¬�����������

¯¬¢�ÂÆÏÊÑÐÑÜÕÆ�¯¬�®��ÅÊÃËÖÑ��È�ÉÚÈ�ÏÐÚ�¾ÈÐÆÀËÆÓ�ÒÌÎÊ�¬���ÐÆÊ
Ï¾ÊÆÊ�ÍÃÎÃÖÈÌÂÄ¾ÜÕÆ��Ë�Ô�¾Ô���¿�ÉÚÖ�Í�ÅË�Ó�ÏÐ¾Â�Ç� ®¬��­¬©���Ñ�ÎÃÅÑÉÚ�
Ð¾Ð��ÕÌÁÌ��ËÁ�¿Ñ��ÒÌÏÒÌÉ�Í¾ÅÑ����>����@��­ÌÉ�ÃÐÆÉÃËÌÈÏÆÂÆ��ÂÆÀ��ÀÆ×Ã�

©ÃÀÌÏÆË��ÉÃÀÌÊ�ÔÃÐÆË��ÏÑÉÚÒ¾ÂÆÊÃÐÌÈÏÆË�
ÊÃÐÆÉÑÎ¾ÔÆÉ��ÐÎÆÊÃÈ¾�Ë��­£¬�����������

ªÃÐÆÉÑÎ¾ÔÆÉ�ËÌÎÊ¾É�ÅÑ��Ì¿Ê�ËË��ÍÎÌÔÃÏÆ�À�ÐÈ¾ËÆË¾Ó��¾ÈÐÆÀÑ��ÎÃ¾ÈÔ��
Ê�ÏÔÃÀÌÁÌ�Ò¾ÁÌÔÆÐÌÅÑ�>�@

©ÃÀÌÊÃÈÌÉÚ��ÉÃÀÌÊ�ÔÃÐÆË��ÊÃÐÆÉÑÎ¾ÔÆÉ�
­£¬�����������

­ÌÉ�ÃÐÆÉÃËÌÈÏÆÂÆ��ÂÆÀ��ÀÆ×Ã�

«�Ð¾ÔÆÂ��Ë�Ð¾ÅÌÉ��ÏÐÎÃÍÐÌÔÆÂ��­£¬�����
ÍÎÌÈÏ¾ËÌÉ������ÍÎÌÍ�ÉÃËÁÉ�ÈÌÉÚ�

­ÌÉ�ÃÐÆÉÃËÌÈÏÆÂÆ��ÂÆÀ��ÀÆ×Ã�
¬ÒÉÌÈ¾�Ë��ÌÒÉÌÈÏ¾ÔÆË��É�ÂÌÈ¾�Ë��­£¬�
�����ÍÎÌÈÏ¾ËÌÉ������ÍÎÌÍ�ÉÃËÁÉ�ÈÌÉÚ�

 ÑËÂÃÓ�É��ÏÌÒÌÎ¾�ÝÍÌËÏÚÈ¾��ÈÌÎÃËÃÀÆ×Ã
ÍÃÎÏÐ¾ÕÑ��ÐÎ¾À¾�ÂÃÎÃÀ�Ü��ÍÎÌÍÌÉ�Ï�
¿ÂÄÌÉÆËÆÇ�À�ÏÈ��È¾Î�ÌÒ�ÉÃË�Ð¾��Ë��

ª�ÏÐÆÐÚ�ÎÑÐÆË��È¾ÎÌÐÆËÌ�ÂÆ��×Ì�¾ÈÐÆÀËÌ�ÀÍÉÆÀ¾ÜÐÚ�Ë¾�Ê�ÈÎÌÔÆÎÈÑÉÝÔ�Ü�
ÝÈ¾�ÍÎÆ�Å¾Í¾ÉÃËË��Î�ÅÈÌ�ÅÊ�ËÜ�ÐÚÏÝ����ÍÃÎÖ�Å¾�ÀÏÃ�Ë¾�È¾Í�ÉÝÎËÆÇ
ÈÎÌÀÌÌ¿�Á��¾�Ð¾ÈÌÄ�ÀÌÉÌÂ�ÜÐÚ�ÊÃÊ¿Î¾ËÌÏÐ¾¿�É�ÅÑÜÕÌÜ�Â��Ü�>�@

­ÎÆÊ�ÐÈ¾��´¬¡���x�ÔÆÈÉÌÌÈÏÆÁÃË¾Å¾��­¬©�x�ÍÃÎÃÈÆÏËÃ�ÌÈÆÏËÃËËÝ�É�Í�Â�À�� ®¬�x�À�ÉÚËÌÎ¾ÂÆÈ¾ÉÚËÃ�ÌÈÆÏËÃËËÝ��
¯¬�®�x�ÏÑÍÃÎÌÈÏÆÂ¾Ë�ÌËËÆÇ�Î¾ÂÆÈ¾É�

£¨¯­£®¦ª£«°�©º«��²�®ª�¨¬©¬¡�½ ��



ÍÌÎ�ÀËÝËÌ�Å�¾Ë¾ÉÌÁ�ÕËÆÊ�ÍÌÈ¾ÅËÆÈÌÊ�Ñ�ÁÎÑÍ��ÈÌË�
ÐÎÌÉÚËÌ��Í¾ÐÌÉÌÁ����­ÌÎ�ÀËÝËËÝ�ÍÉ¾Ë�ÊÃÐÎÆÕËÌÁÌ
ÍÌÈ¾ÅËÆÈ¾�ÍÌÈ¾Å¾ÉÌ��×Ì�À�ÁÎÑÍ¾Ó��É�ÈÌÀ¾ËÆÓ�Ê¾ÅÅÜ
Å�¾Ê�È¾ÔÆËÌÊ��ÏÌÂÃÎÊÌÊ���Ð¾�ÉÃÀÌÊÃÈÌÉÃÊ��ÐÌÀ�
×ÆË¾�ÖÈ�ÎËÌ��ÏÈÉ¾ÂÈÆ�ÅÊÃËÖÆÉ¾ÏÚ��À�����������Ð¾
����Î¾ÅÆ��À�ÂÍÌÀ�ÂËÌ���À�ÐÌÇ�Õ¾Ï�ÝÈ�ÍÎÆ�ÀÆÈÌÎÆÏÐ¾ËË�
Ê¾Å��ÌÒÉÌÈ¾�Ë�ÉÆÖÃ�À�����Î¾ÅÆ�Ñ�ÍÌÎ�ÀËÝËË��Å�Í�ÈÌÊ
Í¾ÐÌÉÌÁ����­�ÂÐÀÃÎÂÄÃËËÝÊ�ÍÎÌÐÆÅ¾Í¾ÉÚËÌ��Â���Ê¾ÅÃÇ
�Ê¾ÅÚ�Å�¾Ê�È¾ÔÆËÌÊ��ÏÌÂÃÎÊ���Ð¾�ÉÃÀÌÊÃÈÌÉÚ��ÏÐ¾ÉÌ
ÅË¾ÕËÃ�ÅÊÃËÖÃËËÝ�ÍÌÈ¾ÅËÆÈ¾�¶¬£�À���������Î¾ÅÆ
Ð¾�È�ÉÚÈÌÏÐ��ÉÃÇÈÌÔÆÐ�À�Ñ�ÈÎÌÀ��À�����Î¾ÅÆ��ÎÃÖÐ¾
ÍÎÃÍ¾Î¾Ð�À�ÊÃËÖÃ�ÀÍÉÆÀ¾É¾�Ë¾�ÉÃÇÈÌÔÆÐÌÅ���¶¬£�
°¾ÈÆÊ� ÕÆËÌÊ�� Ñ� ÁÎÑÍ¾Ó� ÐÀ¾ÎÆË�� ÝÈÆÓ� É�ÈÑÀ¾ÉÆ

Ê¾ÅÅÜ� Å� ¾Ê�È¾ÔÆËÌÊ�� ÏÌÂÃÎÊÌÊ� ��� ÉÃÀÌÊÃÈÌÉÃÊ�
ÈÉ�Ë�ÕË��ÍÎÌÝÀÆ�ÂÃÎÊ¾ÐÆÐÑ�¿ÑÉÆ�Ë¾ÇÊÃËÖ����ËÐÃË�
ÏÆÀË�ÏÐÚ�ÑÎ¾ÄÃËËÝ�ÖÈ�ÎËÌÁÌ�ÍÌÈÎÆÀÑ�ÅÊÃËÖÆÉ¾ÏÚ
Ë¾���������������������À�ÂÍÌÀ�ÂËÌ��Ñ�ÍÌÎ�ÀËÝËË��Å
ÁÎÑÍ¾Ê� ÐÀ¾ÎÆË�� ÝÈÆÓ� É�ÈÑÀ¾ÉÆ� Ê¾ÅÝÊÆ� ÀÑËÂÃÓ�É� �
ÌÒÉÌÈ¾�Ë��ÂÃ�ÏÍÌÏÐÃÎ�Á¾ÉÆÏÚ�×Ã�ÍÎÌÝÀÆ�ÂÃÎÊ¾ÐÆÐÑ
��ËÐÃËÏÆÀË�ÏÐÚ� ÑÎ¾ÄÃËËÝ�ÖÈ�ÎËÌÁÌ�ÍÌÈÎÆÀÑ� ÅÊÃË�
ÖÆÉ¾ÏÚ�Ë¾���������������À�ÂÍÌÀ�ÂËÌ���±�ÁÎÑÍ¾Ó�ÐÀ¾ÎÆË�
ÝÈÆÓ� É�ÈÑÀ¾ÉÆ� Ê¾ÅÅÜ� Å� ¾Ê�È¾ÔÆËÌÊ�� ÏÌÂÃÎÊÌÊ� ��
Ë¾Ç¿�ÉÚÖÃ�ËÌÎÊ¾É�ÅÑÀ¾É¾ÏÚ�ÐÌÀ×ÆË¾�ÖÈ�ÎËÌ��ÏÈÉ¾Â�
ÈÆ� �ÀË¾ÏÉ�ÂÌÈ� ÅÊÃËÖÃËËÝ� Ë¾¿ÎÝÈÑ� ÐÈ¾ËÆË��x� Ë¾
��������������À�ÂÍÌÀ�ÂËÌ��ÐÌÂ��ÝÈ�Ñ�ÁÎÑÍ��ÐÀ¾ÎÆË��ÝÈÆÓ
É�ÈÑÀ¾ÉÆ�Ê¾ÅÅÜ�ÌÒÉÌÈ¾�Ë��x�ÀÏÚÌÁÌ�Ë¾��������ÎÆÏ���
±� ÎÃÅÑÉÚÐ¾Ð�� ÍÎÌÀÃÂÃËÌÁÌ� ÃÈÏÍÃÎÆÊÃËÐÑ� ÀÏÐ¾�

ËÌÀÉÃËÌ��×Ì�Ë¾�ÊÌÂÃÉ�� ÏÈÆÍÆÂ¾ÎËÌÁÌ�ÂÃÎÊ¾ÐÆÐÑ
ÍÎÌÐÆÅ¾Í¾ÉÚË¾�Â�Ý�Ê¾Å��Å�¾Ê�È¾ÔÆËÌÊ��ÏÌÂÃÎÊÑ��
Ð¾�ÉÃÀÌÊÃÈÌÉÜ�ÍÃÎÃÀÆ×Ñ��Â�Ü�Ê¾ÅÃÇ�ÀÑËÂÃÓ�É�Ð¾
ÌÒÉÌÈ¾�Ë�� �Ë¾É�Å� Â¾ËÆÓ� É�ÐÃÎ¾ÐÑÎÆ� ÍÌÈ¾Å¾À�� ×Ì
ÃÒÃÈÐÆÀË�ÏÐÚ� ÂÌÏÉ�ÂÄÑÀ¾ËÆÓ� Ê¾ÅÃÇ� Ì¿ÑÊÌÀÉÃË¾

Â�ÜÕÆÊÆ� ÎÃÕÌÀÆË¾ÊÆ�� ÝÈ�� ÀÓÌÂÝÐÚ� ÂÌ� �Ó� ÏÈÉ¾ÂÑ
�Ð¾¿É������°¾È��ÂÌ�ÏÈÉ¾ÂÑ�Ê¾Å��Å�¾Ê�È¾ÔÆËÌÊ�ÀÓÌÂÆÐÚ
Ë�ÊÃÏÑÉ�Â� �ËÃÏÐÃÎÌ�ÂËÆÇ� ÍÎÌÐÆÅ¾Í¾ÉÚËÆÇ� Å¾Ï�¿��
ÝÈÆÇ� ÀÌÉÌÂ��� ÀÆÎ¾ÄÃËÌÜ� ÍÎÌÐÆÅ¾Í¾ÉÚËÌÜ� Â��Ü�
ÏÌÂÃÎÊ���x�¯¬¢��ÒÃÎÊÃËÐ��ÝÈÆÇ�Ê¾��¾ËÐÆÌÈÏÆ�
Â¾ËÐË�� Ð¾� ÍÎÌÐÆÅ¾Í¾ÉÚË�� ÀÉ¾ÏÐÆÀÌÏÐ���� ÉÃÀÌÏÆË� �
ÉÃÀÌÊÃÈÌÉÚ�x�ÊÃÐÆÉÑÎ¾ÔÆÉ��ÎÃÍ¾Î¾ËÐ��Ñ�ÝÈÌÁÌ��
ÍÎÌÐÆÅ¾Í¾ÉÚË��ÀÉ¾ÏÐÆÀÌÏÐ����Ê¾Å��Ë�Ð¾ÔÆÂ���ÌÒÉÌ�
È¾�Ë�Ê�ÏÐÝÐÚ�ÌÏÊÌÐÆÕËÑ�ÌÏËÌÀÑ��ÝÈ¾�ÀÆÀÌÂÆÐÚ�ÃÈ�
ÏÑÂ¾Ð�� ÅÊÃËÖÑÜÕÆ�ÐÆÊ�Ï¾ÊÆÊ�¾Í¾ÉÚËÆÇ�ÍÎÌÔÃÏ�
Ê¾ÅÚ� ÀÑËÂÃÓ�É� Ê�ÏÐÆÐÚ� ÁÎÑÍÑ� ��®� �È¾ÎÌÐÆËÌ�ÂÆ�
ÎÑÐÆË�Ð¾��Ë����ÝÈ��ÅÂ¾ÐË��ÍÎÆÁË�ÕÑÀ¾ÐÆ�Å¾Í¾ÉÃËËÝ�
°¾ÈÆÊ�ÕÆËÌÊ��ÌÐÎÆÊ¾Ë��Â¾Ë��ÍÌÈ¾Å¾ÉÆ��×Ì�ÀÏ�

ÂÌÏÉ�ÂÄÃË�� Ê¾Å�� ÕÆËÝÐÚ� ÍÎÌÐÆÅ¾Í¾ÉÚËÑ� Â�Ü�� ¥¾
ÀÆÎ¾ÄÃË�ÏÐÜ�ÍÎÌÐÆÅ¾Í¾ÉÚËÌ��¾ÈÐÆÀËÌÏÐ��ÍÎÃÍ¾Î¾�
ÐÆ� ÊÌÄË¾� ÎÌÅÊ�ÏÐÆÐÆ� Ë¾ÏÐÑÍËÆÊ� ÕÆËÌÊ�� Ê¾ÅÚ� Å
¾Ê�È¾ÔÆËÌÊ�t�ÏÌÂÃÎÊ���t�ÉÃÀÌÊÃÈÌÉÚ�t�ÉÃÀÌÏÆË� 
Ë�Ð¾ÔÆÂ�t�ÀÑËÂÃÓ�É�t�ÌÒÉÌÈ¾�Ë�
 ¦¯«¬ ¨¦
���  ÏÐ¾ËÌÀÉÃËÌ�� ×Ì� Ë¾� ÊÌÂÃÉ�� ÏÈÆÍÆÂ¾ÎËÌÁÌ

ÂÃÎÊ¾ÐÆÐÑ� �À� �ÂÃËÐÆÕËÆÓ� Ð¾� ¾ÂÃÈÀ¾ÐËÆÓ� ÑÊÌÀ¾Ó�
Ê¾ÅÚ�Å�¾Ê�È¾ÔÆËÌÊ��ÏÌÂÃÎÊ����ÉÃÀÌÊÃÈÌÉÚ��ÉÃÀÌ�
ÏÆË��ÀÑËÂÃÓ�É��Ë�Ð¾ÔÆÂ��ÌÒÉÌÈ¾�Ë�ÍÎÌÝÀÉÝÜÐÚ�ÍÎÌ�
ÐÆÅ¾Í¾ÉÚËÑ�Â�Ü�
��� «¾Ç¿�ÉÚÖ� ÀÆÎ¾ÄÃË¾� ÍÎÌÐÆÅ¾Í¾ÉÚË¾� ¾ÈÐÆÀ�

Ë�ÏÐÚ� ÍÎÆÐ¾Ê¾ËË¾� Ê¾Å�� Å� ¾Ê�È¾ÔÆËÌÊ�� ¾� Ð¾ÈÌÄ
Ê¾ÅÝÊ�ÏÌÎÂÃÎÊ�����ÉÃÀÌÊÃÈÌÉÚ��×Ì�ÊÌÄË¾�ÍÌÝÏ�
ËÆÐÆ�Ë¾ÝÀË�ÏÐÜ�À��Ó�ÏÈÉ¾Â��ÈÌÊÍÌËÃËÐ�À��ÝÈ��ÍÎÌ�
ÝÀÉÝÜÐÚ�ÍÎÌÐÆÅ¾Í¾ÉÚËÑ�Â�Ü�
���¬ÐÎÆÊ¾Ë��ÎÃÅÑÉÚÐ¾ÐÆ�ÂÌÅÀÌÉÝÜÐÚ�ÎÃÈÌÊÃËÂÑ�

À¾ÐÆ� Â¾Ë�� Ê¾Å�� ÝÈ� ÍÎÃÍ¾Î¾ÐÆ� ÀÆ¿ÌÎÑ� ÂÉÝ� ÐÃÎ¾Í��
Å¾ÓÀÌÎÜÀ¾ËÚ�ÖÈ�ÎÆ�Å�ÀÆÎ¾ÄÃËÌÜ�ÃÈÏÑÂ¾Ô��Ü�

©�°£®�°±®�

���¡ÉÝËÔ�¯��ªÃÂÆÈÌ�¿ÆÌÉÌÁÆÕÃÏÈ¾Ý�ÏÐ¾ÐÆÏÐÆÈ¾��x�ª���­Î¾ÈÐÆÈ¾��������x�����Ï�
���ªÆÅÆË¾�­�¡����ÙÈÌÀ� ����µÎÃÏÈÌÄËÌÃ�ÀÀÃÂÃËÆÃ�ÉÃÈ¾ÎÏÐÀÃËËÙÓ�ÏÎÃÂÏÐÀ��ÏÌÀÎÃÊÃËËÙÃ�¾ÍÍÉÆÈ¾ÔÆÌËËÙÃ
ÉÃÈ¾ÎÏÐÀÃËËÙÃ�ÒÌÎÊÙ��±ÕÃ¿��ÍÌÏÌ¿��x�¯¾Ê¾Î¾��������x�����Ï�

���¯ÌÀÎÃÊÃËËÌÃ�ÊÃÂÆÈ¾ÊÃËÐÌÅËÌÃ�ÉÃÕÃËÆÃ�Î¾Ë�� ÃÂÌÊÏÐÀÃËË¾Ý�ÆËÏÐÎÑÈÔÆÝ���x�¨���������x����Ï�
���½ÈÌÀÉÃÀ¾�©� ���¡É¾ÂÑÓ��� �� ÆÀÕÃËËÝ�É�ÈÑÀ¾ÉÚËÌ��Â���Ê¾Å��¾ÉÚÐ¾ËÌÀÌ��Ë¾�ÊÌÂÃÉ��ÈÌËÐ¾ÈÐËÌÁÌ�ÏÈÆÍÆÂ¾ÎËÌÁÌ
ÂÃÎÊ¾ÐÆÐÑ�Ñ�×ÑÎ�À����¥¿�ÎËÆÈ�Ë¾ÑÈÌÀÆÓ�ÍÎ¾ÔÚ�ÏÍ�ÀÎÌ¿�ÐËÆÈ�À�̈ ª�­¬��Ê��­�©��¶ÑÍÆÈ¾��x� ÆÍ������ÈËÆÁ¾����x
¨���������x�¯������������

���%RQLQD�)���3XJOLD�&���6DQWDJDWL�1�$�����3KDUPD]LH��x�������x�9RO����������x�3����������
���%UDWHU�'�&�����-��3DLQ�6\PSWRP��0DQDJH��x�������x�9RO����������x�®��������
���&URIIRUG�/�-���/LSVN\�3�(���%URRNV�3��HW�DO�����$UWKULWLV�5KHXP��x�������x�9RO������x�3�������
���/DX�&�6���&DUULHU�'�-���+RZDUG�/�5��HW�DO�����$SSO��%LRFKHP��%LRWHFKQRO��x�������x�9RO������������x�3����������
���3RGKDLVN\�+�3���5LHPVFKQHLGHU�6���:RKOUDG�:�����3KDUPD]LH��x�������x�9RO����������x�3��������
����6WRMDQRYLF�6���6SULQ]�+���%UHGH�2�����$UFK��%LRFKHP��DQG�%LRSK\V��x�������x�9RO�����������x�3��������

8'&������������������������������������������������������������
7+(�&203$5,621�2)�$17,�,1)/$00$725<�())(&7
2)�02'(51�$1'�3(563(&7,9(�&203/(;�2,170(176
,1�(;3(5,0(17$/�'(50$7,7,6� ,1'8&('�%<�7(5�
3,17,1(�2,/
$�9�*RUNDYFKXN��<D�$�%XWNR��1�,�3URNRSLVKDN
7KH� FRPSDUDWLYH� LQYHVWLJDWLRQ� RI� DQWL�LQIODPPDWRU\� HIIHFW� RI
PRGHUQ�DQG�SHUVSHFWLYH�FRPSOH[�RLQWPHQWV�LQ�WHUSLQWLQH�RLO�LQ�
GXFHG�H[SHULPHQWDO�GHUPDWLWLV�ZDV�FDUULHG�RXW��,W�ZDV�SURYHG�
WKDW�GUXJV��ZKLFK�ZHUH�XQGHU�VWXG\��PD\�EH�UDQJHG�DFFRUGLQJ�WR
WKHLU�DQWL�LQIODPPDWRU\�HIIHFWLYHQHVV�LQ�VXFK�D�ZD\��RLWPHQW�ZLWK
$PLFDFLQH�t�6RGHUP�$�t�/HYRPHFRO�t�/HYRVLQ�t�1LWDFLGH�t
:XQGDKLO�t�2IORFDLQ��,W�LV�LQWHUHVWLQJ�WR�FRPSDUH�DQWLEDFWHULDO�
UHSDUDWLYH��DQDOJHVLF�DQG�ORFDO�DQDHVWKHWLF�HIIHFWV�RI�WKHVH�RLQW�
PHQWV�LQ�IXWXUH�LQYHVWLJDWLRQV�

±¢¨������������������������������������������������������������
¯®� «£«¦£� ­®¬°¦ ¬ ¬¯­�©¦°£©º«¬§� �¨°¦ �
«¬¯°¦�¯¬ ®£ª£««¹³�¦�­£®¯­£¨°¦ «¹³�¨¬ª�
�¦«¦®¬ �««¹³�ª�¥£§�«��ª¬¢£©¦�¯¨¦­¦¢�®�
«¬¡¬�¢£®ª�°¦°�
�� �¡ÌÎÈ¾ÀÕÑÈ��½����ÑÐÈÌ��«�¦�­ÎÌÈÌÍÆÖ¾È
­ÎÌÀÃÂÃË� ÏÎ¾ÀËÆÐÃÉÚËÙÇ� ¾Ë¾ÉÆÅ� ÍÎÌÐÆÀÌÀÌÏÍ¾ÉÆÐÃÉÚËÌÇ
¾ÈÐÆÀËÌÏÐÆ�ÏÌÀÎÃÊÃËËÙÓ�Æ�ÍÃÎÏÍÃÈÐÆÀËÙÓ�ÈÌÊ¿ÆËÆÎÌÀ¾Ë�
ËÙÓ�Ê¾ÅÃÇ�Ë¾�ÊÌÂÃÉÆ�ÏÈÆÍÆÂ¾ÎËÌÁÌ�ÂÃÎÊ¾ÐÆÐ¾��±ÏÐ¾ËÌÀÉÃ�
ËÌ��ÕÐÌ�ÍÌ�ÀÙÎ¾ÄÃËËÌÏÐÆ�Â¾ËËÌÇ�¾ÈÐÆÀËÌÏÐÆ�ÆÏÏÉÃÂÑÃÊÙÃ
ÍÎÃÍ¾Î¾ÐÙ�ÊÌÄËÌ�Î¾ÅÊÃÏÐÆÐÚ�À�ÏÉÃÂÑÜ×ÃÊ�ÍÌÎÝÂÈÃ��Ê¾ÅÚ�Ï
¾ÊÆÈ¾ÔÆËÌÊtÏÌÂÃÎÊ��tÉÃÀÌÊÃÈÌÉÚtÉÃÀÌÏÆË ËÆÐ¾ÔÆÂtÀÑË�
ÂÃÓÆÉt�ÌÒÉÌÈ¾ÆË�� �Â¾ÉÚËÃÇÖÆÓ�ÆÏÏÉÃÂÌÀ¾ËÆÝÓ�ÔÃÉÃÏÌÌ¿Î¾Å�
ËÌ�ÏÎ¾ÀËÆÐÚ�ÀÙÎ¾ÄÃËËÌÏÐÚ�ÍÎÌÐÆÀÌÊÆÈÎÌ¿ËÌÁÌ��ÎÃÍ¾Î¾ÐÆÀ�
ËÌÁÌ��¾Ë¾ÉÚÁÃÅÆÎÑÜ×ÃÁÌ�Æ�ÊÃÏÐËÌ¾ËÃÏÐÃÅÆÎÑÜ×ÃÁÌ�ÂÃÇÏÐÀÆÝ�

��  �¯«¦¨�²�®ª�´������������


