
®ÃÈÌÊÃËÂÌÀ¾Ë¾�Â�Ê�Ë���ÍÎÌÒÃÏÌÎÌÊ������ÃÎÃÅËÝÈÌÀÌÜ

±¢¨�������������������

«¬¬°®¬«�� ©�¯°¦ ¬¯°��«¬ ¦³�¬³�¢«¦³
��¬¨¯¬�«¢¬©�«���¡©�¬¨¯¦©¬ ¬��¨¦¯©¬°¦

¯�¼�¶ÐÎÆÁÌÉÚ��¬�¬�¯Ð�Ó¾ÎËÆÇ��¯� �¨ÌÉ�ÏËÆÈ�� � ��ÌÉÌÐÌÀ��¬� �¶¾Ð�ÉÌÀ

«¾Ô�ÌË¾ÉÚËÆÇ�Ò¾ÎÊ¾ÔÃÀÐÆÕËÆÇ�ÑË�ÀÃÎÏÆÐÃÐ

±�ÊÆÖÃÇ�Å�ÊÌÂÃÉÉÜ�ÏÈÌÍÌÉ¾Ê�ËÌÀÌ��¾ËÐÃÎÌÁÎ¾Â�
ËÌ��¾ÊËÃÅ���ÐÎÆ�ÍÌÓ�ÂËÆÓ���ÌÈÏÌ�ËÂÌÉ�Ë���ÁÉ�ÌÈÏÆ�
ÉÌÀÌ��ÈÆÏÉÌÐÆ�À�ÂÌÅ�����ÊÁ�ÈÁ�ÍÌÈÎ¾×ÑÜÐÚ�Í¾�
ÊsÝÐÚ�Å¾�ÐÃÏÐÌÊ�ÑÊÌÀËÌ��ÎÃ¾ÈÔ���Í¾ÏÆÀËÌÁÌ�ÑËÆÈ�
ËÃËËÝ��¥¾�ÀÆÎ¾ÄÃË�ÏÐÜ�¾ËÐÆ¾ÊËÃÏÐÆÕËÌ��Â���ÂÀ��Å
ÂÌÏÉ�ÂÄÑÀ¾ËÆÓ�ÏÍÌÉÑÈ�ÍÃÎÃÀÃÎÖÑÜÐÚ�Í�Î¾ÔÃÐ¾Ê
Ñ� ÂÌÅ�� ���� ÊÁ�ÈÁ��  ÍÃÎÖÃ� ÀÆÝÀÉÃËÆÇ� Ñ� Â¾ËÌÊÑ
ÎÝÂÑ�ÏÍÌÉÑÈ�ËÌÌÐÎÌÍËÆÇ�ÃÒÃÈÐ�ÊÌÄÃ�¿ÑÐÆ�ÅÑÊÌÀ�
ÉÃËÆÇ�ÓÌÉ�ËÌÍÌÅÆÐÆÀËÆÊÆ��¾ËÐÆÁ�ÍÌÈÏÆÕËÆÊÆ�Ð¾
¾ËÐÆÌÈÏÆÂ¾ËÐËÆÊÆ�ÀÉ¾ÏÐÆÀÌÏÐÝÊÆ�

ÎÌÒ�É¾ÈÐÆÈ¾�Ð¾�É�ÈÑÀ¾ËËÝ�ÈÌÁË�ÐÆÀËÆÓ�ÍÌÎÑ�
ÖÃËÚ�x�ÌÂË¾�Å�¾ÈÐÑ¾ÉÚËÆÓ�Ð¾�ÍÎ�ÌÎÆÐÃÐËÆÓ�ÊÃÂÆÕ�
ËÆÓ� Ð¾� ÏÌÔ�¾ÉÚËÆÓ� ÍÎÌ¿ÉÃÊ�� ¯ÍÃÈÐÎ� ÏÐ¾Ë�À�� ×Ì
ÏÑÍÎÌÀÌÂÄÑÜÐÚÏÝ�ÍÌÎÑÖÃËËÝÊÆ�ÈÌÁË�ÐÆÀËÆÓ�ÒÑËÈ�
Ô�Ç��ÑÀ¾Á¾��Í¾ÊsÝÐÚ��ÅÂ¾ÐË�ÏÐÚ�¾Ë¾É�ÅÑÀ¾ÐÆ�ÏÆÐÑ¾Ô�Ü
Ð¾� ÍÎÆÇÊ¾ÐÆ� Î�ÖÃËËÝ�� ÌÎ��ËÐ¾Ô�Ý� Ñ� ÍÎÌÏÐÌÎ���� �
ÖÆÎÌÈÆÊ���ËÏÑÉÚÐÆ�Ð¾�ÓÎÌË�ÕË¾�ÔÃÎÃ¿ÎÌÀ¾ÏÈÑÉÝÎ�
Ë¾� ËÃÂÌÏÐ¾ÐË�ÏÐÚ�� ÍÌÏÐÁ�ÍÌÈÏÆÕË�� ÃËÔÃÒ¾ÉÌÍ¾Ð���
ËÃÇÎÌÐÎ¾ÀÊÆ� Ð¾� �ËÐÌÈÏÆÈ¾Ô���� À� Ð�Õ�� ¾ÉÈÌÁÌÉÚË��
ÓÎÌË�ÕË��ËÃÇÎÌÂÃÁÃËÃÎ¾ÐÆÀË��ÑÎ¾ÄÃËËÝ�ÊÌÅÈÑ��ÅÌÈ�
ÎÃÊ¾�ÓÀÌÎÌ¿¾��ÉÚÔÁÃÇÊÃÎ¾��ÖÆÅÌÒÎÃË�Ý��Å¾ÐÎÆÊÈ¾
ÎÌÅÑÊÌÀÌÁÌ�ÎÌÅÀÆÐÈÑ�Â�ÐÃÇ�Ð¾��Ë��>�������@��®ÌÅÍÌÀ�
ÏÜÂÄÃË�ÏÐÚ�ÈÌÁË�ÐÆÀËÌÁÌ�ÂÃÒ�ÔÆÐÑ�Ð¾�Î�ÅËÌÊ¾Ë�Ð�
Ë�ÏÐÚ�ÇÌÁÌ�ÍÎÌÝÀ�À�ÂÆÈÐÑÜÐÚ�ËÃÌ¿Ó�ÂË�ÏÐÚ�ÎÌÅÖÆ�
ÎÃËËÝ�¾ÎÏÃË¾ÉÑ�ËÌÌÐÎÌÍËÆÓ�ÍÎÃÍ¾Î¾Ð�À�>��@�
ÎÌÐÃ� À�ÂÌÊÆÊ� ËÌÌÐÎÌÍ¾Ê� ÍÎÆÐ¾Ê¾ËË�� ÍÃÀË�

ËÃÂÌÉ�ÈÆ�>��������@��«¾ÍÎÆÈÉ¾Â��Í�Î¾ÔÃÐ¾Ê�Õ¾ÏÐÌ
ËÃÂÌÏÐ¾ÐËÚÌ�ÃÒÃÈÐÆÀËÆÇ��Ê¾��ÍÌ¿�ÕË��ÃÒÃÈÐÆ�>�@�
�ËÁ�¿�ÐÌÎÆ�ÓÌÉ�ËÃÏÐÃÎ¾ÅÆ�À�ÂËÌÏËÌ�ÐÌÈÏÆÕË���¿ÉÌ�
È¾ÐÌÎÆ� 10'$�ÎÃÔÃÍÐÌÎ�À� ÀÆÈÉÆÈ¾ÜÐÚ� ÍÏÆÓ�ÕË�
ÍÌÎÑÖÃËËÝ��ªËÃÏÐÆÕËÆÇ�ÂÃÒ�ÔÆÐ�ÍÎÆ�ËÃÇÎÌÐÎ¾À�
Ê����ËÏÑÉÚÐ¾Ó��ÏÃË�ÉÚËÆÓ�ÍÌÎÑÖÃËËÝÓ�ÏÑÂÆËËÌÁÌ�Ð¾
ËÃÇÎÌÂÃÁÃËÃÎ¾ÐÆÀËÌÁÌ�ÁÃËÃÅÑ�ÍÃÎÃ¿�Á¾��Ë¾�ÐÉ��ÅË¾Õ�
ËÆÓ� ÏÐÎÑÈÐÑÎËÆÓ� ÅÊ�Ë� ÊÌÅÈÌÀÌ�� ÐÈ¾ËÆËÆ�� °ÌÊÑ
¿¾Ä¾ËÌ�ÍÌ�ÂË¾ËËÝ�ËÌÌÐÎÌÍËÌ����ËÃÇÎÌÍÎÌÐÃÈÐÌÎ�
ËÌ��Â���>�@��¾ÉÃ�¿�ÉÚÖ�ÏÐÚ�ËÃÇÎÌÍÎÌÐÃÈÐÌÎ�À��¾ËÐÆ�
ÌÈÏÆÂ¾ËÐÆ��¿ÉÌÈ¾ÐÌÎÆ�È¾ÉÚÔ��ÀÆÓ�È¾Ë¾É�À��ÍÌÅ¿¾À�
ÉÃË¾�ÍÎÝÊÌÁÌ�ÍÌÅÆÐÆÀËÌÁÌ�ÀÍÉÆÀÑ�Ë¾�ÊËÃÏÐÆÕË�
ÒÑËÈÔ����¾�ÔÃÎÃ¿Î¾ÉÚË��À¾ÅÌÂÆÉ¾Ð¾ÐÌÎÆ�ÅÂ¾ÐË��ÍÌ�
Á�ÎÖÑÀ¾ÐÆ�ÈÌÁË�ÐÆÀËÑ�¾ÈÐÆÀË�ÏÐÚ�Ñ�É�ÐË�Ó�Í¾Ô��ËÐ�À
Å¾�Î¾ÓÑËÌÈ�ÅÊ�Ë�ÏÆÏÐÃÊËÌ��ÁÃÊÌÂÆË¾Ê�ÈÆ�Ð¾�tÌ¿�
ÈÎ¾Â¾ËËÝu�ÁÌÉÌÀËÌÁÌ�ÊÌÅÈÑ�>�@�

�Â� ÈÃÎ�ÀËÆÔÐÀÌÊ� ÍÎÌÒ��  � ��ÌÉÌÐÌÀ¾� ÌÐÎÆ�
Ê¾Ë��ËÌÀ��ÍÌÓ�ÂË����ÌÈÏÌ�ËÂÌÉ�Ë���ÁÉ�ÌÈÏÆÉÌÀÌ��ÈÆÏ�
ÉÌÐÆ�Å¾Á¾ÉÚËÌ��ÒÌÎÊÑÉÆ�

ÂÃ��5�x�Î¾ÂÆÈ¾É�ÒÌÎÊÑÉÆ�

�����������������ÏÍÌÉÑÈ¾�����¾¿Ì

�����������������ÏÍÌÉÑÈ¾������¾¿Ì�

�������������������������������������ÏÍÌÉÑÈ¾�¡�¨��

¥¾ÅË¾ÕÃË�� ÍÌÓ�ÂË�� ÝÀÉÝÜÐÚ� ÏÌ¿ÌÜ� ���Ë¾ÒÐÆÉ�
¾Ê�Â���ÌÈÏÌ�ËÂÌÉ�Ë���ÁÉ�ÌÈÏÆÉÌÀÌ��ÈÆÏÉÌÐÆ��1����
ÒÃË�ÉÃÐÆÉ�¾Ê�Â���ÌÈÏÌ�ËÂÌÉ�Ë���ÁÉ�ÌÈÏÆÉÌÀÌ��ÈÆÏÉÌ�
ÐÆ�� 1����ÌÈÏÌ�ËÂÌÉ�Ë���ÁÉ�ÌÈÏÆÉÌ�É��Ê¾ÏÉÝËÑ� ÈÆÏ�
ÉÌÐÑ��À�ÂÍÌÀ�ÂËÌ��¯ÍÌÉÑÈÆ�ÔÚÌÁÌ�ÎÝÂÑ�Ê¾ÜÐÚ�¾Ë�
ÐÆÁ�ÍÌÈÏÆÕË���¾ËÐÆÌÈÏÆÂ¾ËÐË���ÏÐÎÃÏÍÎÌÐÃÈÐÆÀË��
ÔÃÎÃ¿ÎÌÍÎÌÐÃÈÐÆÀË��ÀÉ¾ÏÐÆÀÌÏÐ�� >������@��×Ì�ÂÌ�
ÅÀÌÉÝ��ÌÕ�ÈÑÀ¾ÐÆ�ËÌÌÐÎÌÍËÑ�Â�Ü��ªÃÐ¾�ÂÌÏÉ�ÂÄÃË�
ËÝ�x�ÅsÝÏÑÀ¾ÐÆ����Ë¾ÝÀË�ÏÐÚ�

ª¾ÐÃÎ�¾ÉÆ�Ð¾�ÊÃÐÌÂÆ
¢ÌÏÉ�ÂÆ�ÀÆÈÌËÑÀ¾ÉÆ�Ë¾����¿�ÉÆÓ�ÊÆÖ¾Ó�Ï¾ÊÔÝÓ

Ê¾ÏÌÜ�¿ÉÆÅÚÈÌ����Á��ÌÓ�ÂË����ÌÈÏÌ�ËÂÌÉ�Ë���ÁÉ��
ÌÈÏÆÉÌÀÌ��ÈÆÏÉÌÐÆ�ÀÀÌÂÆÉÆ�Ñ�ÖÉÑËÌÈ�ÍÎÌÐÝÁÌÊ��
ÂË�À�Ñ�ÀÆÁÉÝÂ��ÏÑÏÍÃËÅ���À�ÍÃÎÏÆÈÌÀ�Ç�ÌÉ����ÏÐ¾¿��
É�ÅÌÀ¾Ë�Ç�ÐÀ�ËÌÊ�����Ñ�ÂÌÅ�����ÊÁ�ÈÁ��×Ì�Å¾¿ÃÅÍÃÕÑ�
ÀÆ×ÃÅ¾ÅË¾ÕÃË��ÀÆÂÆ�¾ÈÐÆÀËÌÏÐ��>������@��ÎÃÍ¾Î¾Ð
ÍÌÎ�ÀËÝËËÝ�t�Î¾ÔÃÐ¾Êu��¢¾ÎËÆÔÝ��ÀÀÌÂÆÉÆ�Ñ�Ð�Ç
ÄÃ�ÂÌÅ������ÊÁ�ÈÁ��ÝÈ¾�ÕÆËÆÐÚ�ËÌÌÐÎÌÍËÑ�Â�Ü�>���

£¨¯£®¦ª£«°�©º«��²�®ª�¨¬©¬¡�½ ��



��@��¨ÌËÐÎÌÉÚË��ÐÀ¾ÎÆËÆ�ÌÐÎÆÊÑÀ¾ÉÆ�À�ÂÍÌÀ�ÂËÆÇ
Ì¿s�Ê������ÊÉ����Á��ÍÃÎÏÆÈÌÀÌ��ÌÉ���Å�ÐÀ�ËÌÊ����
«ÌÌÐÎÌÍËÑ�Â�Ü�ÀÆÀÕ¾ÉÆ�Å¾�ÐÃÏÐÌÊ�ÑÊÌÀËÌ��ÎÃ�

¾ÈÔ��� Í¾ÏÆÀËÌÁÌ� ÑËÆÈËÃËËÝ� �±®±�� Ë¾� ÊÌÂÃÉ�
¾ËÐÃÎÌÁÎ¾ÂËÌ��¾ÊËÃÅ����ÀÆÈÉÆÈ¾ËÌ��ÏÈÌÍÌÉ¾Ê�ËÌÊ
�����ÊÁ�ÈÁ�ÀËÑÐÎ�ÖËÚÌÌÕÃÎÃÀÆËËÌ�>�@���°À¾ÎÆË�ÎÌÅ�
ÍÌÂ�ÉÆÉÆ�Ë¾���ÁÎÑÍ�À�ÂÍÌÀ�ÂËÌ�ÂÌ�ÍÎÃÍ¾Î¾ÐÑ��×Ì
ÀÌËÆ�ÌÂÃÎÄÑÀ¾ÉÆ��Ð¾�ÇÌÁÌ�ÂÌÅÆ������ËÐ¾ÈÐËÆÇ�ÈÌËÐ�
ÎÌÉÚ��Q ������ÈÌËÐÎÌÉÚË¾�Í¾ÐÌÉÌÁ�Ý�x�ÏÈÌÍÌÉ¾Ê�Ë�
Q ������ÏÍÌÉÑÈ¾������ÏÈÌÍÌÉ¾Ê�Ë��Q ������ÏÍÌÉÑÈ¾
�����ÏÈÌÍÌÉ¾Ê�Ë��Q ������ÏÍÌÉÑÈ¾�¡�¨���ÏÈÌÍÌ�
É¾Ê�Ë��Q ������Í�Î¾ÔÃÐ¾Ê������ÊÁ�ÈÁ�ÀËÑÐÎ�ÖËÚÌ�
ÖÉÑËÈÌÀÌ����ÏÈÌÍÌÉ¾Ê�Ë��Q ��
�ËÐ¾ÈÐËÆÓ� ÊÆÖÃÇ� Ë¾ÀÕ¾ÉÆ� ±®±� ¿ÃÅ� ÀÍÉÆÀÑ

ÓÌÉ�ËÌ¿ÉÌÈ¾ÐÌÎ¾��ÌÎÑÖÃËËÝ�Í¾ÊsÝÐ��ÊÌÂÃÉÜÀ¾ÉÆ
Å¾�ÂÌÍÌÊÌÁÌÜ�ÏÈÌÍÌÉ¾Ê�ËÑ�ÕÃÎÃÅ����ÓÀ�Í�ÏÉÝ�ÌÏ�
Ð¾ËËÚÌÁÌ�ÀÀÃÂÃËËÝ�ÂÌÏÉ�ÂÄÑÀ¾ËÆÓ�ÏÑ¿ÏÐ¾ËÔ�Ç�¾¿Ì
Í�Î¾ÔÃÐ¾ÊÑ�� °À¾ÎÆË� ÎÌÅÊ�×ÑÀ¾ÉÆ� Ë¾� ÌÏÀ�ÐÉÃË�Ç
ÍÉ¾ÐÒÌÎÊ��ÍÎÆÉ¾ÂÑ�Ð¾�ÎÃ�ÏÐÎÑÀ¾ÉÆ�É¾ÐÃËÐËÆÇ�ÍÃ�
Î�ÌÂ� ¿ÃÅÑÊÌÀËÌÁÌ� ÎÃÒÉÃÈÏÑ� x� ÀÓÌÂÑ� ÂÌ� ÐÃÊËÌ�
È¾ÊÃÎÆ��ÂÃ�ÊÆÖÃÇ�Í�ÂÂ¾À¾ÉÆ�ÀÍÉÆÀÑ�ÃÉÃÈÐÎÆÕËÌÁÌ
ÏÐÎÑÊÑ��µÃÎÃÅ����ÁÌÂ�ÀÂÎÑÁÃ�ÀÆÅË¾Õ¾ÉÆ�É¾ÐÃËÐËÆÇ
ÍÃÎ�ÌÂ� ÀÓÌÂÑ� ÂÌ� ÐÃÊËÌ�� È¾ÊÃÎÆ��ªÆÖÃÇ�� ÝÈ�� ËÃ
À�ÂÀ�ÂÑÀ¾ÉÆ� ��� ÍÎÌÐÝÁÌÊ� �� ÓÀ� �É¾ÐÃËÐËÆÇ� ÍÃÎ�ÌÂ
����Ï���ÀÀ¾Ä¾ÉÆ�Ð¾ÈÆÊÆ��×Ì�ÂÌÏÝÁÉÆ�ÈÎÆÐÃÎ�Ü�Ë¾�
ÀÕÃËÌÏÐ����ËÐÆ¾ÊËÃÏÐÆÕËÑ�¾ÈÐÆÀË�ÏÐÚ�ÏÍÌÉÑÈ�ÌÔ��
ËÜÀ¾ÉÆ�Å¾�ÊÌÂÆÒ�ÈÌÀ¾ËÌÜ�ÒÌÎÊÑÉÌÜ�%XWOHU�
��� ��©Â�x�©ÏÈ���©�È�x�©ÏÈ��u������
ÂÃ�����x�¾ËÐÆ¾ÊËÃÏÐÆÕË¾�¾ÈÐÆÀË�ÏÐÚ��©ÏÈ��

©Â�x�ÏÃÎÃÂË�Ç�É¾ÐÃËÐËÆÇ�ÍÃÎ�ÌÂ�ÐÀ¾ÎÆË��ÝÈÆÊ
ÑÀÌÂÆÉÆ� À�ÂÍÌÀ�ÂËÌ� Ð�ÉÚÈÆ� ÏÈÌÍÌÉ¾Ê�Ë� �� ÏÈÌÍÌ�

É¾Ê�Ë�Ë¾�ÐÉ��ÂÌÏÉ�ÂÄÑÀ¾ËÌ��ÏÍÌÉÑÈÆ��©�È�x�É¾�
ÐÃËÐËÆÇ�ÍÃÎ�ÌÂ��ËÐ¾ÈÐËÌÁÌ�ÈÌËÐÎÌÉÜ�
ª�ÄÁÎÑÍÌÀ�� À�ÂÊ�ËËÌÏÐ�� ÌÔ�ËÜÀ¾ÉÆ� Å¾� ÈÎÆÐÃ�

Î�ÝÊÆ�W�¯ÐÚÜÂÃËÐ¾��:�±¾ÇÐ¾�Ð¾�ÈÑÐÌÀÆÊ�ÍÃÎÃÐÀÌ�
ÎÃËËÝÊ�²�ÖÃÎ¾�

®ÃÅÑÉÚÐ¾ÐÆ�Ð¾��Ó�Ì¿ÁÌÀÌÎÃËËÝ
�Ë¾É�Å�Â¾ËÆÓ�Ð¾¿ÉÆÔ��ÏÀ�ÂÕÆÐÚ��×Ì�À�ÁÎÑÍ���Ë�

Ð¾ÈÐËÌÁÌ� ÈÌËÐÎÌÉÜ� Å¾� ��� ÁÌÂ� É¾ÐÃËÐËÆÇ� ÍÃÎ�ÌÂ
ÀÓÌÂÑ� ÂÌ� ÐÃÊËÌ�� È¾ÊÃÎÆ� Å¿�ÉÚÖÆÀÏÝ� Ñ� ���� Î¾ÅÆ�
ÐÌ¿ÐÌ�ÏÒÌÎÊÑÀ¾É¾ÏÚ�±®±��¨�ÉÚÈ�ÏÐÚ�ÊÆÖÃÇ��ÝÈ�
ËÃ�ÀÓÌÂÆÉÆ�ÂÌ�ÐÃÊËÌ��È¾ÊÃÎÆ�ÍÎÌÐÝÁÌÊ���ÓÀ��ÏÐ¾�
ËÌÀÆÉ¾� ������� ±� ����� ÊÆÖÃÇ�� ÝÈÆÓ� Í�ÂÂ¾À¾ÉÆ
ÀÍÉÆÀÑ� ÏÈÌÍÌÉ¾Ê�ËÑ� �ÁÎÑÍ¾�ÈÌËÐÎÌÉÚËÌ��Í¾ÐÌÉÌ�
Á�����ÏÍÌÏÐÃÎ�Á¾ÉÆ�ÍÌÀËÑ�¾ÊËÃÅ�Ü��ÀÌËÆ�ËÃ�Å¿ÃÎ��
Á¾ÉÆ��ËÒÌÎÊ¾Ô�Ü�ÍÎÌ�ËÃ¿ÃÅÍÃÈÑ��ÝÈ¾�ÌÕ�ÈÑ��Ë¾�ËÆÓ
À�ÐÃÊË�Ç�È¾ÊÃÎ���Ð¾�À�ÏÃÎÃÂËÚÌÊÑ�Å¾���Ï�ÀÓÌÂÆÉÆ�ÂÌ
ËÃ����Î¾ÔÃÐ¾Ê�ÕÆËÆÀ�¾ËÐÆ¾ÊËÃÏÐÆÕËÑ�Â�Ü�x�ÂÌ�
ÏÐÌÀ�ÎËÌ� Å¿�ÉÚÖÑÀ¾À� É¾ÐÃËÐËÆÇ� ÍÃÎ�ÌÂ� ÀÓÌÂÑ� ÂÌ
ÐÃÊËÌ��È¾ÊÃÎÆ�À�ÏÃÎÃÂËÚÌÊÑ�À�����Î¾ÅÆ�À�ÂËÌÏËÌ
ÀÆÓ�ÂËÌÁÌ� ÏÐ¾ËÑ� Ð¾� Ñ� ����� Î¾ÅÆ� À�ÂËÌÏËÌ� À�ÂÍÌ�
À�ÂËÌÁÌ� ÍÌÈ¾ÅËÆÈ¾� ÁÎÑÍÆ� ÈÌËÐÎÌÉÚËÌ�� Í¾ÐÌÉÌÁ���
ÍÎÆÕÌÊÑ���ÐÀ¾ÎÆË¾�ÂÌÏÝÁÉ¾�ÈÎÆÐÃÎ�Ü�Ë¾ÀÕÃËÌÏÐ��
¯ÍÌÉÑÈ¾����ÂÃÊÌËÏÐÎÑÀ¾É¾�¿�ÉÚÖ�ÀÆÎ¾ÄÃËÆÇ�ÃÒÃÈÐ�x
ÂÌÏÐÌÀ�ÎËÌ�Å¿�ÉÚÖÑÀ¾É¾�É¾ÐÃËÐËÆÇ�ÍÃÎ�ÌÂ�Ñ�ÏÃÎÃÂËÚÌ�
ÊÑ�À������Î¾ÅÆ�À�ÂËÌÏËÌ�ÀÆÓ�ÂËÌÁÌ�ÏÐ¾ËÑ�Ð¾�ÍÌÈ¾Å�
ËÆÈ¾�ÁÎÑÍÆ�ÈÌËÐÎÌÉÚËÌ��Í¾ÐÌÉÌÁ����¯ÍÌÉÑÈ¾�¡�¨
ÍÎÌÝÀÉÝÉ¾�ÅË¾ÕËÌ�ÏÉ¾¿Ö��¾ËÐÆ¾ÊËÃÏÐÆÕË��ÀÉ¾ÏÐÆÀÌ�
ÏÐ���Å¾�ÝÈÆÊÆ�ÂÃ×Ì�ÍÌÏÐÑÍ¾É¾ÏÝ�Í�Î¾ÔÃÐ¾ÊÑ��ÉÆÖÃ
��ÐÀ¾ÎÆË¾�Å�����������ÂÌÏÝÁÉ¾�ÈÎÆÐÃÎ�Ü�Ë¾ÀÕÃËÌÏÐ��
¾�É¾ÐÃËÐËÆÇ�ÍÃÎ�ÌÂ�ÀÓÌÂÑ�ÂÌ�ÐÃÊËÌ��È¾ÊÃÎÆ�Å¿�ÉÚ�
ÖÆÀÏÝ� Ñ� ���� Î¾ÅÆ� À�ÂËÌÏËÌ� ÀÆÓ�ÂËÌÁÌ� ÏÐ¾ËÑ� Ð¾

°¾¿ÉÆÔÝ

 ÍÉÆÀ�ÍÌÓ�ÂËÆÓ���ÌÈÏÌ�ËÂÌÉ�Ë���ÁÉ�ÌÈÏÆÉÌÀÌ��ÈÆÏÉÌÐÆ�Ñ�ÍÌÎ�ÀËÝËË��Å�Í�Î¾ÔÃÐ¾ÊÌÊ
Ë¾�Í¾ÊsÝÐÚ�Å¾�ÐÃÏÐÌÊ�±®±�À�ÊÆÖÃÇ

¡ÎÑÍ¾��È�ÉÚÈ�ÏÐÚ�ÐÀ¾ÎÆË

©¾ÐÃËÐËÆÇ�ÍÃÎ�ÌÂ�ÀÓÌÂÑ�
ÂÌ�ÐÃÊËÌ��È¾ÊÃÎÆ��Ï �ËÐÆ¾ÊËÃÏÐÆÕË¾

¾ÈÐÆÀË�ÏÐÚ���

¨�ÉÚÈ�ÏÐÚ�ÊÆÖÃÇ��×Ì�ÂÌÏÝÁÉÆ
ÈÎÆÐÃÎ�Ü�Ë¾ÀÕÃËÌÏÐ�

ÀÆÓ�ÂËÆÇ ÕÃÎÃÅ����ÁÌÂ ¾¿Ï� �

�ËÐ¾ÈÐËÆÇ�ÈÌËÐÎÌÉÚ��Q � ����r��� ���r���� � ����

¯ÈÌÍÌÉ¾Ê�Ë������ÊÁ�ÈÁ
�ÈÌËÐÎÌÉÚË¾�Í¾ÐÌÉÌÁ�Ý��
Q �

���r��� ���r��� � �

¯ÍÌÉÑÈ¾��������ÊÁ�ÈÁ��
ÏÈÌÍÌÉ¾Ê�Ë��Q �

���r��� ���r���� ���� � ����

¯ÍÌÉÑÈ¾��������ÊÁ�ÈÁ��
ÏÈÌÍÌÉ¾Ê�Ë��Q �

���r��� ���r���� ���� � ����

¯ÍÌÉÑÈ¾�¡�¨�����ÊÁ�ÈÁ��
ÏÈÌÍÌÉ¾Ê�Ë��Q �

���r��� ����r���� ���� � ����

�Î¾ÔÃÐ¾Ê������ÊÁ�ÈÁ��
ÏÈÌÍÌÉ¾Ê�Ë��Q �

����r��� ����r���� ���� � ����

¢ÌÏÐÌÀ�ÎË��À�ÂÊ�ËËÌÏÐ�
Ê�Ä�ÁÎÑÍ¾ÊÆ ËÃÊ¾�

Î���������
Î��������
Î��������
Î��������
Î��������

Î���������
Î��������
Î��������
Î��������
Î��������
Î��������

ÎÆÊ�ÐÈ¾��ÌÈ¾ÅËÆÈÆ�É¾ÐÃËÐËÌÁÌ�ÍÃÎ�ÌÂÑ�ÍÎÃÂÏÐ¾ÀÉÃË��ÝÈ�ÏÃÎÃÂËÝ�r�ÏÐ¾ËÂ¾ÎÐË¾�ÍÌÊÆÉÈ¾�ÏÃÎÃÂËÚÌ���¢ÌÏÐÌÀ�ÎË��À�ÂÊ�ËËÌÏÐ�
Ê�Ä�ÀÆÓ�ÂËÆÊ�ÏÐ¾ËÌÊ�Ð¾�ÕÃÎÃÅ����ÁÌÂ�Í�ÏÉÝ�ÒÌÎÊÑÀ¾ËËÝ�±®±���x�Î��������x�Î��������x�Î�������

��  �¯«¦¨�²�®ª�´������������



ÍÌÈ¾ÅËÆÈ¾�ÁÎÑÍÆ�ÈÌËÐÎÌÉÚËÌ��Í¾ÐÌÉÌÁ����¯ÍÌÉÑÈ¾
���ÕÆËÆÉ¾�ÍÌÐÑÄËÆÇ�ËÌÌÐÎÌÍËÆÇ�ÀÍÉÆÀ��É¾ÐÃËÐËÆÇ
ÍÃÎ�ÌÂ�ÀÓÌÂÑ�ÂÌ�ÐÃÊËÌ��È¾ÊÃÎÆ�ÅÎ�Ï�Ñ������Î¾ÅÆ�ÍÌ�
Î�ÀËÝËÌ�Å�ÀÆÓ�ÂËÆÊ�ÏÐ¾ËÌÊ�Ð¾�Ñ������Î¾ÅÆ�À�ÂËÌÏËÌ
ÍÌÈ¾ÅËÆÈ¾�ÁÎÑÍÆ�ÈÌËÐÎÌÉÚËÌ��Í¾ÐÌÉÌÁ����¾�����ÊÆ�
ÖÃÇ�ÂÌÏÝÁÉÆ�ÈÎÆÐÃÎ�Ü�Ë¾ÀÕÃËÌÏÐ���́ ÃÇ�ÍÌÈ¾ÅËÆÈ�¿ÑÀ
Ñ���Î¾ÅÆ�ÀÆ×Ã��Ë�Ä�Ë¾�ÐÉ��Í�Î¾ÔÃÐ¾ÊÑ��¥¾�¾ËÐÆ¾Ê�
ËÃÏÐÆÕËÌÜ�¾ÈÐÆÀË�ÏÐÜ�ÏÍÌÉÑÈÆ���������ÅË¾ÕËÌ�ÍÃÎÃ�
ÀÃÎÖÑÜÐÚ�Í�Î¾ÔÃÐ¾Ê��ÍÎÌ�×Ì�ÏÀ�ÂÕÆÐÚ�Ð¾ÈÌÄ�¿�ÉÚÖ
ÀÆÎ¾ÄÃËÆÇ�ÃÒÃÈÐ�Ñ�Ê¾ÇÄÃ�À����Î¾Å�À�ÊÃËÖ�Ç�ÂÌÅ��
«ÌÌÐÎÌÍËÑ� Â�Ü�ÍÌÓ�ÂËÆÓ� ��ÌÈÏÌ�ËÂÌÉ�Ë���ÁÉ��

ÌÈÏÆÉÌÀÌ�� ÈÆÏÉÌÐÆ� ÀÆÝÀÉÃËÌ� ÀÍÃÎÖÃ�� «¾Ç¿�ÉÚÖ
¾ÈÐÆÀËÆÊÆ������Ë¾ÒÐÆÉ�¾Ê�Â���ÌÈÏÌ�ËÂÌÉ�Ë���ÁÉ��
ÌÈÏÆÉÌÀÌ��ÈÆÏÉÌÐÆ�Ð¾�1����ÒÃË�ÉÃÐÆÉ�¾Ê�Â���ÌÈÏÌ�
�ËÂÌÉ�Ë���ÁÉ�ÌÈÏÆÉÌÀÌ��ÈÆÏÉÌÐÆ��¢¾ËÆÇ�ÀÆÂ�Ò¾Î�
Ê¾ÈÌÉÌÁ�ÕËÌ��¾ÈÐÆÀËÌÏÐ��ÊÌÄÃ�¿ÑÐÆ�ÍÌÀsÝÅ¾ËÆÇ�ÝÈ
�Å�ÀÍÉÆÀÌÊ�Ë¾�ËÃÇÎÌÊÃÂ�¾ÐÌÎË���ÅÌÈÎÃÊ¾�ÓÌÉ�ËÃÎ�
Á�ÕË���Ð¾�ÊÃÐ¾¿ÌÉ�ÕË��ÍÎÌÔÃÏÆ�À�ÁÌÉÌÀËÌÊÑ�ÊÌÅÈÑ�

Ð¾È���Å�ÍÌÈÎ¾×ÃËËÝÊ�ÇÌÁÌ�ÈÎÌÀÌÍÌÏÐ¾Õ¾ËËÝ��Ì�
Â¾ÉÚÖ��ÂÌÏÉ�ÂÄÃËËÝ�ÂÌÅÀÌÉÝÐÚ�ÅsÝÏÑÀ¾ÐÆ�ÌÏÌ¿ÉÆ�
ÀÌÏÐ��ÀÍÉÆÀÑ�Ë¾�Ò¾ÅÆ�Í¾ÊsÝÐ���Å¾ÉÃÄË�ÏÐÚ�¾ËÐÆ¾Ê�
ËÃÏÐÆÕËÌÁÌ�ÃÒÃÈÐÑ�À�Â�ÂÌÅÆ��ÊÌÄÉÆÀÑ�ÏÍÃÔÆÒ�Õ�
Ë�ÏÐÚ�À�ÂËÌÏËÌ�ÃÐ�ÌÉÌÁ���¾ÊËÃÅ���
 ¦¯«¬ ¨¦
��� «¾� ÊÌÂÃÉ�� ÏÈÌÍÌÉ¾Ê�ËÌÀÌ�� ¾ÊËÃÅ��� ÍÌÓ�ÂË�

��ÌÈÏÌ�ËÂÌÉ�Ë���ÁÉ�ÌÈÏÆÉÌÀÌ��ÈÆÏÉÌÐÆ�ÅÂ¾ÐË��ÕÆ�
ËÆÐÆ�ËÌÌÐÎÌÍËÆÇ�ÃÒÃÈÐ��¾�Ï¾ÊÃ�ÅË¾ÕËÌ�ÍÌÈÎ¾×Ñ�
À¾ÐÆ�Í¾ÊsÝÐÚ�
��� ���«¾ÒÐÆÉ�¾Ê�Â���ÌÈÏÌ�ËÂÌÉ�Ë���ÁÉ�ÌÈÏÆÉÌ�

ÀÌ�� ÈÆÏÉÌÐÆ� Ð¾� 1����ÒÃË�ÉÃÐÆÉ�¾Ê�Â���ÌÈÏÌ�ËÂÌ�
É�Ë���ÁÉ�ÌÈÏÆÉÌÀÌ��ÈÆÏÉÌÐÆ�ÍÎÌÝÀÉÝÜÐÚ�ÀÆÎ¾ÄÃËÑ
¾ËÐÆ¾ÊËÃÏÐÆÕËÑ�¾ÈÐÆÀË�ÏÐÚ��Å¾�ÝÈÌÜ�ÅË¾ÕËÌ�ÍÃÎÃ�
ÀÃÎÖÑÜÐÚ� Í�Î¾ÔÃÐ¾Ê�� 1����ÌÈÏÌ�ËÂÌÉ�Ë���ÁÉ�ÌÈÏÆ�
ÉÌ�É��Ê¾ÏÉÝË¾�ÈÆÏÉÌÐ¾�Å¾�ÀÆÎ¾ÄÃË�ÏÐÜ�¾ÈÐÆÀËÌÏÐ�
ÍÌÏÐÑÍ¾�ÐÚÏÝ� ÂÀÌÊ� �ËÖÆÊ�ÍÌÓ�ÂËÆÊ� ��ÌÈÏÌ�ËÂÌ�
É�Ë���ÁÉ�ÌÈÏÆÉÌÀÌ��ÈÆÏÉÌÐÆ�

©�°£®�°±®�

��� ÌÎÌËÆË¾�°�����¯ÃÎÃÂÃËÆË�¯�������»ÈÏÍÃÎÆÊ��Æ�ÈÉÆË��Ò¾ÎÊ¾ÈÌÉ��x�������x�°����������x�¯������
���©ÑÔÃËÈÌ�®� ���¢ÃÀsÝÐÈ�Ë¾�°�¬��� ¾ÄËÆÕ¾�¬�ª��Ð¾��Ë����� �ÏËÆÈ�Ò¾ÎÊ¾Ô����x�������x���������x�̄ ��������
���ª¾ÖÈÌÀÏÈÆÇ�ª�¢��©ÃÈ¾ÎÏÐÀÃËËÙÃ�ÏÎÃÂÏÐÀ¾��À���Ó�Ð��x�°�����x����Ã�ÆÅÂ���ÍÃÎÃÎ¾¿���ÆÏÍÎ��Æ�ÂÌÍ��x�ª��
¬¬¬�t¦ÅÂ�ÀÌ�«ÌÀ¾Ý� ÌÉË¾u��������x�¯����������

���¬ÏÐÎÌÀÏÈ¾Ý�®�±�����»ÈÏÍÃÎÆÊ��Æ�ÈÉÆË��Ò¾ÎÊ¾ÈÌÉ��x�������x�°����������x�¯��������
���®ÑÈÌÀÌÂÏÐÀÌ�ÍÌ�ÛÈÏÍÃÎÆÊÃËÐ¾ÉÚËÌÊÑ��ÂÌÈÉÆËÆÕÃÏÈÌÊÑ��ÆÅÑÕÃËÆÜ�ËÌÀÙÓ�Ò¾ÎÊ¾ÈÌÉÌÁÆÕÃÏÈÆÓ�ÀÃ×ÃÏÐÀ��x
ª���®ÃÊÃÂÆÑÊ��������x�¯����������

���¶ÃÀÔÌÀ�������°ÌÎÝË�È�£�©����ÃÎÃÅËÝÈÌÀ� �����¨ÌÉ�ÏËÆÈ�¯� �����̈ É�Ë��Ð¾�ÃÈÏÍÃÎÆÊ��Í¾ÐÌÉ��x�������x�°���9�
����x�¯��������

���¶ÃÀÔÌÀ��������ÃÎÃÅËÝÈÌÀ� �����°ÌÎÝËÆÈ�£�©���̈ ÌÉ�ÏËÆÈ�̄ � �����ªÃÂÆÕË¾�Ó�Ê�Ý��x�������x�°���������x�̄ ��������
���¶ÐÎÆÁÌÉÚ� �¯���¯Ð�Ó¾ÎËÆÇ�¬�¬���´¾ÍÈÌ�¢�¢��Ð¾��Ë������ÈÐÑ¾ÉÚË��ÍÆÐ¾ËËÝ�ÏÐÀÌÎÃËËÝ�ËÌÀÆÓ�É�È¾ÎÏÚÈÆÓ
Å¾ÏÌ¿�À��ª¾ÐÃÎ�� ÏÃÑÈÎ��Ë¾ÑÈ��ÍÎ¾ÈÐ��ÈÌËÒ��ÏÐÑÂ��Ð¾�ÊÌÉÌÂÆÓ�ÑÕÃËÆÓ�������ÈÀ�ÐËÝ������ÎÌÈÑ��x�³���������x
¯������

���$OODLQ�+���%HQWXUH�)HUUHU�'���7ULEXW�2���3LQHO�-�)�����'HPHQW��*HULDWU��&RJQ��'LVRUG��x�������x�9RO�������x
3��������

���� $PHULFDQ� 3V\FKLDWULF� $VVRFLDWLRQ�� 'LDJQRVWLF� DQG� 6WDWLVWLFDO� 0DQXDO� RI� 0HQWDO� 'LVRUGV�� x� ��WK� (G�� x
:DVKLQJWRQ��'&��$PHULFDQ�3V\FKLDWULF�$VVRFLDWLRQ��������x�®����������

����%DUED�5���0DUWLQH]�(VSLQRVD�6���5RGULJXH]�*DUFLD�(��HW�DO�����6WURNH��x�������x�9RO������x�3������������
����*XGDVKHYD�7�$���9RURQLQD�7�$���2VWURYVND\D�5�8��HW�DO�����(XU��-��0HG��&KHP��x�������x�9RO����������x
3����������

����*XGDVKHYD�7���9RURQLQD�7���2VWURYVND\D�5���6HUHGHQLQ�6�����-��3HSWLGH�6FL��x�������x�9RO�����6XSSO��x�3������
����2VWURYVND\D�5���%XVFLJOLR�-���*ULWVKHQNR�7��HW�DO�����)XQGDPHQWDO�DQG�&OLQ��3KDUPDFRO��x�������x�9RO�����
6XSSO����x�3������

����9\VRWVN\�$�/���9\VRWVN\�7�$���*XGDVKHYD�7�$��HW�DO�����6RFLHW\�IRU�1HXURVFL��x�������x�9RO������x�3������

8'&�������������������
7+(�1227523,&�3523(57,(6�2)�1(:���2;2,1'2�
/,1���*/<2;</,&�$&,'�'(5,9$7(6
6�<X�6KWU\JROs��2�2�6WLNKDUQ\��6�9�.ROHVQLN��9�9�%RORWRY�
$�9�6KDWLORY
7KUHH�GHULYDWLYHV�RI���R[RLQGROLQ���JO\R[\OLF�DFLG�LQ�WKH�GRVH�RI
���PJ�NJ�LPSURYH�PHPRU\�LQ�PLFH�KDYLQJ�VFRSRODPLQH�DQWHUR�
JUDGH�DPQHVLD�E\� WKH�FRQGLWLRQDO� UHDFWLRQ�RI�SDVVLYH�DYRLGLQJ
WHVW��7ZR�RI�WKH�FRPSRXQGV�LQYHVWLJDWHG�VXUSDVV�S\UDFHWDP�E\
WKHLU�DQWLDPQHVLF�HIIHFW�LQ�WKH�GRVH�RI�����PJ�NJ��7KH�QRRWURSLF
HIIHFW�IRXQG�IRU�WKH�ILUVW�WLPH�LQ�WKLV�UDQJH�RI�FRPSRXQGV�FDQ�EH
VWLSXODWHG�E\�FKROLQH�SRVLWLYH�DQWLK\SR[LF�DQG�DQWL�R[LGDQW�SUR�
SHUWLHV�

±¢¨�������������������
«¬¬°®¬«¹£� ¯ ¬§¯° �� «¬ ¹³� ®¬¦¥ ¬¢«¹³
��¬¨¯¬¦«¢¬©¦«���¡©¦¬¨¯¦©¬ ¬§�¨¦¯©¬°¹
¯�¼�¶ÐÎÙÁÌÉÚ��¬�¬�¯ÐÆÓ¾ÎËÙÇ��¯� �¨ÌÉÃÏËÆÈ�� � ��ÌÉÌ�
ÐÌÀ���� �¶¾ÐÆÉÌÀ
±�ÊÙÖÃÇ�Ï�ÊÌÂÃÉÚÜ�ÏÈÌÍÌÉ¾ÊÆËÌÀÌÇ�¾ËÐÃÎÌÁÎ¾ÂËÌÇ�¾ÊËÃ�
ÅÆÆ�ÐÎÆ�ÍÎÌÆÅÀÌÂËÙÓ���ÌÈÏÌÆËÂÌÉÆË���ÁÉÆÌÈÏÆÉÌÀÌÇ�ÈÆÏ�
ÉÌÐÙ�À�ÂÌÅÃ����ÊÁ�ÈÁ�ÑÉÑÕÖ¾ÜÐ�Í¾ÊÝÐÚ�ÍÌ�ÐÃÏÐÑ�ÑÏÉÌÀËÌÇ
ÎÃ¾ÈÔÆÆ�Í¾ÏÏÆÀËÌÁÌ�ÆÅ¿ÃÁ¾ËÆÝ��Ì�ÀÙÎ¾ÄÃËËÌÏÐÆ�¾ËÐÆ¾Ê�
ËÃÏÐÆÕÃÏÈÌÁÌ�ÂÃÇÏÐÀÆÝ�ÂÀ¾�ÆÅ�ÆÏÏÉÃÂÑÃÊÙÓ�ÏÌÃÂÆËÃËÆÇ�ÍÎÃ�
ÀÌÏÓÌÂÝÐ�ÍÆÎ¾ÔÃÐ¾Ê�À�ÂÌÅÃ�����ÊÁ�ÈÁ�� ÍÃÎÀÙÃ�ÀÙÝÀÉÃËËÙÇ
À�Â¾ËËÌÊ�ÎÝÂÑ�ÏÌÃÂÆËÃËÆÇ�ËÌÌÐÎÌÍËÙÇ�ÛÒÒÃÈÐ�ÊÌÄÃÐ�¿ÙÐÚ
Ì¿ÑÏÉÌÀÉÃË�ÓÌÉÆËÌÍÌÅÆÐÆÀËÙÊÆ��¾ËÐÆÁÆÍÌÈÏÆÕÃÏÈÆÊÆ�Æ�¾Ë�
ÐÆÌÈÏÆÂ¾ËÐËÙÊÆ�ÏÀÌÇÏÐÀ¾ÊÆ�

£¨¯£®¦ª£«°�©º«��²�®ª�¨¬©¬¡�½ ��


